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内容导航：

长江证卷 【行情复盘】期货市场：今日热卷继续下行，热卷2201合约收盘价5180
元/吨，跌1.93%。http://www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】现货市场：今日各
地热卷现货价格继续下跌，上海地区热卷跌20至5540元/吨。http://www.hibor.c
om.cn（慧博投研资讯） 【重要资讯】1、据山西省工业和信息化厅发布消息，为
深入打好污染防治攻坚战，巩固蓝天保卫战成果，山西省现将通知2021-2022年秋
冬季重点行业错峰生产工作，内容主要有：错峰生产的时间：从2021年11月1日—
2022年3月31日；错峰生产范围：对钢铁、焦化、有色（电解铝、氧化铝）、铸造
、化工（煤制氮肥、炭黑）、建材（砖瓦、耐火、陶瓷、石灰、水泥熟料及粉磨站
）等重点涉气行业企业实施秋冬季错峰生产。 2、据乘联会，调研显示，10月有八
成左右的厂商零售目标仍有两位数以上的同比负增长，初步推算本月狭义乘用车零
售市场在172.0万辆左右，同比下降约13.7%。 【交易策略】热卷延续弱势运行，
原料端焦煤焦炭价格的大幅下跌，导致钢材成本端支撑减弱，叠加上周热卷需求再
度下降，成本端的下移以及对下游需求的悲观预期，两方面的因素导致热卷大幅下
行。Mysteel公布的产量库存数据显示，上周热卷需求再次下降，目前来看，在限
电政策影响下，热卷需求释放也较为波折，目前热卷周度表需同比去年下降15%，
同比2019年下降10%左右。从供给端来看，江苏、河北等地区钢厂限产进一步加严
，铁水不足，热卷产量目前已下降至历史低位。根据京津冀采暖季钢铁行业错峰生
产的要求，热卷主产区限产政策将会持续，热卷供给预计将维持低位。短期热卷维
持供需双弱格局，目前原料端对盘面的影响较大，若原料继续大幅下跌，热卷盘面
存在进一步下探的可能，在目前的生产成本下关注5000附近支撑情况，后期盘面企
稳后能否持续回升仍需关注需求端的表现 
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2、据乘联会，调研显示，10月有八成左右的厂商零售目标仍有
两位数以上的同比负增长，初步推算本月狭义乘用车零售市场在
172.0万辆左右，同比下降约13.7%。 【交易策略】热卷延续弱
势运行，原料端焦煤焦炭价格的大幅下跌，导致钢材成本端支撑
减弱，叠加上周热卷需求再度下降，成本端的下移以及对下游需
求的悲观预期，两方面的因素导致热卷大幅下行。Mysteel公布
的产量库存数据显示，上周热卷需求再次下降，目前来看，在限
电政策影响下，热卷需求释放也较为波折，目前热卷周度表需同
比去年下降15%，同比2019年下降10%左右。从供给端来看，
江苏、河北等地区钢厂限产进一步加严，铁水不足，热卷产量目
前已下降至历史低位。根据京津冀采暖季钢铁行业错峰生产的要
求，热卷主产区限产政策将会持续，热卷供给预计将维持低位。
短期热卷维持供需双弱格局，目前原料端对盘面的影响较大，若
原料继续大幅下跌，热卷盘面存在进一步下探的可能，在目前的
生产成本下关注5000附近支撑情况，后期盘面企稳后能否持续回
升仍需关注需求端的表现
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