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今年的金融市场，有点坎坷。

先是股市崩；

股市崩完债市崩；

债市崩完理财产品崩；

如今，就连银行存款也“崩了”。

最近，国有四大行的3年期、5年期存款产品出现了罕见的利率“倒挂”现象。

所谓利率倒挂，简单讲就是短期利率反而比长期利率高。

以工商银行为例，

目前3年期定存利率为3.15%；

而5年期定存利率只有2.75%。

也就是说，同样存1万元，5年期的利息每年还要比3年期少40元。

按理说，存的时间越长，利息应该越高才对。

毕竟多牺牲了两年的流动性，自然应该获得更高的利率补偿。

那么问题就来了，

为什么利率会倒挂？

对投资而言，利率倒挂意味着什么？

1.0

                                    1 / 6



智行理财网
邮政银行存一万一年多少利息（邮政银行存1万一年利息多少钱）

先来看利率倒挂的原因：

原因一、控制成本，维持利润

众所周知，银行的利润来源主要是赚利差，

先是以较低的利息吸引存款，然后以更高的利息再把钱贷出去，一来二去，就能“
躺赚”。

但今年以来，国家为了鼓励
中小企业发展，先后降低了1年期和5年期LPR（可以简单理解为贷款利率）

贷款利率下调，如果成本（存款利率）不变，银行的利润自然会受到挤压。

所以，为了保住利润，就只能降低存款利率了。

原因二、刺激经济

近几年，我国的经济压力本来就比较大。

而今年上半年“口罩”的复发更是进一步加剧了这一现象。

如果不采取刺激经济的措施，5.5%的经济增长目标恐怕有点悬。

如何刺激经济？

很简单，加大居民消费和投资意愿。

存款利率直接关乎到老百姓的投资和消费意愿。

存款利率过高，大家会更倾向于存钱，而不是消费和投资，反之则亦然。

所以，利率降低也就不足为奇了。

2.0

再来看第二个问题，
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对投资而言，利率倒挂意味着什么？

网叔知道，很多人看到利率倒挂的第一反应就是：

既然中短期存款利率比中长期存款利率高，那以后存中短期不就行了？

想法是美好的，但现实大概率是残酷的。

为什么这么说，我们来“算一下”，

因为定存是单利，所以理论上讲，3年后再存2年，和直接存5年后的利息总额是相
同。

以工行当前存款利率为例，假设3年后的2年定存利率是x，

现在我要存1万块，有两种存款方案。

方案一、直接存五年

五年后本息合计为10000*（1+2.75%*5）=11375

方案二、先存三年再存两年

3年期本息为10000(1+3.15%*3)=10945

之后再存两年本息合计为10945(1+2x)=11375

解出x=1.964%

也就是说，理论上，三年后两年期的存款利率会变成1.946%，

目前工行的两年定存为2.5%，如果不出意外，三年后，两年期定存利率会降低0.5
%以上。

所以，未来不论是中长期存款还是中短期定存，降息是大概率的事。
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回顾近几年国内的低风险和无风险市场，可以说是“全军覆没”。

余额宝收益率逐从4.0%时代进入1.0%时代，当初“日进斗金”的日子一去不回；

保本理财产品在今年初结束了刚兑时代，最近频繁的暴雷事件更是让人大跌眼境；

十年国债收益率从13年创新高后起就跌跌不休，近几年更是几度逼近历史新低；

就连定期存款这最后一道“防线”，也被击穿，出现了“利率倒挂”的现象。

这样的时代，对大多数没有太多理财经验的老百姓而言，是非常不友好的。

毕竟在前
几年，还能凭借这些“低风险产品”相对可以的收益，抵抗一下通货膨胀，

现在，恐怕只剩下贬值的份了……

不过换个角度想，这又何尝不是一次改变和进阶的机会呢？

现有的主流资产，除了债券和存款，就数权益类（股票类）资产了。

普通人做股票投资，可能比较难驾驭；

但做基金投资，只要下点功夫，大概率还是可以驾驭的。

毕竟前有分散投资机制分散风险，后有基金经理替我们掌舵，在投资风险和难度上
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，都要比股票投资小不少。

而且不论从国内的数据还是国外
的历史经验来看，基金也的确是最适合大多数普通投资者的理财产品。

这也是网叔当初选择做基金号的重要原因之一。

3.0

最后，按照惯例，我们来看今天关于估值表的问题：

如何看估值？

这个问题可以拆分成三个子问题。

①什么是高估？

②什么是估值适中？

③什么是低估？

估值估的是企业的内在价值。

对于一个企业而言。

所谓高估，就是当前股价明显高于其内在价值，简单讲就是价格贵了；

低估，就是当前股价远低于其内在价值，简单讲就是价格便宜了；

估值合理，就是当前股价和其内在价值比较匹配，简单讲就是价格适中。

在企业的发展势头不减，也就是基本面不变的前提下，如果能在低估的时候买入，
在高估的时候卖出，长期来看，我们大概率能赚钱。

这也是我们看估值的意义所在。

我们做基金投资，还是以看指数估值为主。
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不同的指数的点位不同，内在价值也不同，估值高低的判断标准也不同。

如果只是单纯地看估值的绝对值，很难相对客观的判断出估值高低。

那么怎么衡量一个指数估值是高还低呢？

很简单，拿这个指数的当前的估值和其过去7年估值情况做对比，也就是看其7年估
值百分位。

至于为什么要看7年估值百分位，网叔之前已经讲过，这里就不再多说。

具体判断方法如下，

先来看PE（市盈率）估值高低怎么判断：

如果近7年PE百分位在40%以内，代表低估；

如果近7年PE百分位在40%-60%分位之间，代表估值合理；

如果近7年PE百分位60%分位以上，代表高估。

PB（市净率）的判断方法和PE一样：

如果近7年PB百分位在40%以内，代表低估；

如果近7年PB百分位在40%-60%分位之间，代表估值合理；

如果近7年PB百分位60%分位以上，代表高估。

其他的估值方法比如市销率、市现率、PEG等，如果研究的比较深，也可以结合起
来参考。
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