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原标题：呵护经济“青春”力量，重在优化金融生态

5月4日，国务院金融稳定发展委员会召开第二十八次会议。本次会议听取支持经济
复苏、加快中小银行改革发展、打击资本市场造假行为等工作进展情况汇报，并强
调了必须坚决维护投资者利益、严肃市场纪律。我们认为，在当前形势下，中小微
企业和中小投资者已成为中国经济金融的“青春力量”，有望在经济高质量发展中
发挥关键作用。为了呵护并壮大这一“青春力量”，需要从五个要点多策并举，长
效化地改善金融生态。

中小微企业和中小投资者是中国经济的“青春力量”。着眼当前，中小微企业是中
国经济的稳定之基。中小微企业吸纳了全国约80%的就业，贡献了近70%的营业收
入，渗透于产业链的每个环节，它们的生存与发展直系经济，关乎民生。放眼未来
，中小微企业是中国经济的创新之源。中小微企业是每一个大型企业的成长必经之
路。在本次疫情的催化下，在线办公、在线教育、机器替代等全新业态正在成为中
小微企业的新蓝海。从金融服务实体经济的视角来看，中小微企业的发展离不开中
小投资者的成长，两者构成了一个硬币的两面。一方面，随着中国人均GDP突破1
万美元，大量中小投资者将为金融市场带来更为充裕的资金、更丰富的投资需求、
更为健全的市场结构，进而从根本上赋能金融体系，使其能够为中小微企业提供不
同场景、全生命周期的金融支持。另一方面，中小微企业的持续发展，也将从工资
收入、资产收入两个渠道为中小投资者提供时代红利，支撑金融市场的稳定繁荣。
由此，中小微企业与中小投资者构成了良性循环，将成为高质量发展时期中国经济
金融的生力军。

中小微企业和中小投资者亟待针对性呵护。在当前全球复杂的经济金融形势下，中
小微企业和中小投资者的良性发展循环正在面临多重挑战。第一，宏观冲击与微观
风险共振。受疫情冲击，全球经济已近陷入衰退，并对中国经济形成了供给、需求
的双侧外溢。由此传递至微观层面，高租金、重人力、轻资产的中小微企业遭遇飙
升的现金流压力。同时，金融市场的“存量博弈”加剧，市场造假等恶劣行为更易
发生。第二，长期短板与短期剧震叠加。中小微企业和中小投资者本身长期存在融
资困难、风险缓冲不足、投资及业务高度集中等短板。2020年开年至今，地缘政治
冲突、全球股市剧震、油价暴跌等“黑天鹅”事件频繁发生，信用风险溢价和市场
波动性急遽跃升，进一步放大了上述短板，加剧了中小微企业和中小投资者的脆弱
性。针对这一问题，本次会议一方面推进中小银行改革，以增强其服务中小微企业
的作用，另一方面强调投资者保护，对资本市场造假行为“零容忍”。上述举措聚
焦于金融生态，从资金的来源和投向两个角度同步发力，共同指向了对中小微企业
和中小投资者的针对性呵护。
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抓好五个关键，优化金融生态。我们认为，呵护经济“青春”力量，重心在于优化
金融生态，关键在于五个要点，从而逐层消解当前的风险根源。

第一，从宏观面出发，加强对内外部宏观风险的审慎管理。需要进一步激活国内需
求、调整供给结构，双向弥合供求落差，从而稳住完备的产业链条和充分的居民就
业，从根本上拓展中小微企业和中小投资者的生存空间。
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