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华夏时报（www.chinatimes.net.cn）记者 胡金华 上海报道

随着净值化时代的到来，银行理财产品收益出现波动成为常态，而刚刚过去的三个
月，市场上净值产品竟出现了“负收益”，这让追求最稳健理财的投资者不仅感叹
：如今理财太难了！

“从今年初开始，招行
的APP就不再给客户购买的净值型产品每周更新收益了，去年还更新得比较快。我
从2020年底陆陆续续的买了七八款净值型理财产品，总体投资金额大概一百万。一
开始是银行理财经理推荐的，我自己后来也追购了两款，总的来说收益是明显低于
之前
的保本产
品的。我是属于稳
健型的，认购的净值型产品都是中低
风险固收筑底
型的，没想到这次股市大跌，把一年多的浮盈抹去了将近40%，而且有一只运作了
八
个月
的产品竟
然出现了负收益。
”3月15日上海一位投资者陈佳（化名）对《华夏时报》记者表示。

作为净值型产品虽然不再是保本的，但是在陈佳这样的追求稳健的投资者看来，产
品本身波动肯定是要小于基金
、信托、私募等其它理财品种，但这两周的市场大跌让太多的银行理财也都损失不
小。

据Wind
数据显示，截至3月14日，银行理财市场共有1628只产品最新单位净值小于1，也
就是说出现了负收益。包括中银理财
、交银理财、中邮理财等七八家银行理财子公司则在近期纷纷通过推文、漫画等多
种形式科普理财净值化等相关金融知识，分析近期理财产品净值走低的原因，并建
议投资者不必纠结短期净值的波动，不妨将投资视野放长远。

净值产品也“随波逐流”

“市场不好，虽然净值型产品的亏损幅度要小于公私募，但近期的市场波动还是超
出了大部分人可承受的范围。以R3级风险的净值产品为例，70%的债券筑底加权益
配置，只要不遇到大的市场风险，跑赢原来的固收还是大概率事件，但是谁也想不
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到3月份股市大跌，让很多净值产品抹去了大部分的浮盈。投资未满一年的净值产
品亏得比例很大，超过一年的还是有盈利的，但是相比固收收益还要低一些。”3
月16日，上海一家大型银行理财子公司负责人李燕对本报记者坦言。

据记者了解，不仅是R3风险等级的出现了负收益，即使是R2风险等级的净值产品
也开始冒“绿光”了。根据Wind数据上一个周期的数据显示，到3月10日，全市场
（剔除近6个月无净值数据产品）29035只理财产品中：看阶段性表现，最近一个
月和最近一周分别有4203只和5333只为负回报，其中回撤幅度最大超过30%；看
成立以来表现，“破净”产品占比已3.7%。

有理财市场资深人士分析指出，客户现在从银行APP里看到的银行理财产品，主流
的有三类：固收类、混合类、权益类。大多数固收类风险等级R2（稳健型），混合
类的有些做到R3（平衡性）。

“根据银保监会
要求，固收类产品投资于存款、债券等债券类资产的比例不低于80%；权益类产品
投资于权益类资产比例不低于80%；混合类产品，投资于债权类资产、权益类资产
、商品及金融衍生品类资产，且任一资产的投资比例未达到前三类理财产品标准。
那么为什么部分R2/R3类理财
最近表现不佳呢？回归基本面
看，是债券、非标、权益这些底层资产最近不太灵光。就像基金公司卖的混合型基
金也在跌、部分债券型基金也走势疲弱，银行理财毕竟面对的也是同一个市场。”
对此上述资深人士表示。

市场回暖尚需时日

事实上，自本月初银行净值理财收益出现大幅缩水后，各大银行理财子公司也都给
出理由解释并建议投资者长期持有。

招银理财日前发布的致投资者信中对于净值产品收益亏损原因分析指出：一是影响
固收端的债市，进入了持续回调，而“固收+”基金的赎回导致利率债抛售进一步
加剧了回调压力，近期乌克兰局势也产生间接冲击，招银理财称目前3年期评级为A
AA的公募债的平均年化收益率都不到2.9%；二是权益市场不少“固收+”用来做
增厚部分冲击较高收益的，现在成了泡影；三是非标收紧，在监管高压下非标类资
产的收益和供应量大幅下降，平均收益从过去的5.5%-6.0%下降到了3.8%-4.2%。

“净值产品出现亏损也有两种原因：有些产品成立很久了，之前其实也涨得不错，
产品本身并没有跌破净值，但不巧投资人是在最近一个定开期才买入的，正好经历
了一波曲线向下，那投资就会出现浮亏；有些产品则是近阶段才成立的，没有足够
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的历史积累，成立不久就遇到了股债双熊，于是跌破了净值。”对此，前述市场人
士分析表示。

3月14日，以工银理财为代表的一众银行理财子公司纷纷在公众号以及APP等渠道
发文称，近期部分理财产品净值出现了一定回撤，主要受到国内外股票和债券市场
共振调整的影响。工银理财建议，作为理财产品投资者，坚持长期主义是应对不确
定性的最好方法，短期浮亏不代表最终的投资结果，对此不必过于恐慌，可以采取
以下应对措施：首先，理性看待风险事件带来的短期波动，也给专业机构更多耐心
和信心；其次，审慎评估自身风险承受能力，选择风格相匹配的理财产品类型；最
后，优选并长期持有值得信赖的理财产品，熨平市场的短期波动风险。

“产品净值阶段性的回撤和产品到期时的实质性亏损不是一回事。当购买的理财产
品具有长期稳定盈利能力时，暂时的浮盈浮亏只是整个曲线中的一个阶段。2022年
春节后债券市场经历了快速下跌，但市场阶段回调不影响长期投资逻辑的配置价值
。投资者不宜纠结短期净值的波动，不妨将投资视野放宽放远，借助具备专业投研
能力的理财产品，捕捉市场的好机遇。”交银理财则如是安抚投资者。

《华夏时报》记者了解到，光大理财旗下的阳光橙增盈稳健系列产品管理团队则在
致投资者的一封信中表示，近半年以来国内股票市场走势疲弱，尤其是近期国内股
票和债券均出现一定下跌。低位建仓，机会或大于风险，站在目前的时点，境内股
票的整体估值已经不贵，债券待阶段性调整后也将出现配置价值。而随着本轮调整
结束，相信坚守是更好的选择，希望产品在未来1-2年有较好的收益水平。

一面是继续银行安抚投资者情绪，另一面银行理财子也面临着净值产品赎回的压力
。

“相比公私募产品，银
行理财的回撤较小，而且理财产品是绝对收益
型产品，作为中长期投资产品，收益率相对稳定，没有更好的资管产品能够替代。
年初至今，多
家理财公司下调数十只产品
的费率，涉及固定管理费、销售服务费、托管费
、活动期间的赎回费等，部分费率已经降至0。减费让利不仅仅是为了扩大销售，
更重要的是银行理财试图向市场传递信心，将管理人和投资者的利益进一步绑定，
强化利益长期一致性。”对此中信建投证券分析师杨荣分析指出。
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