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21世纪经济报道记者 边万莉
北京报道 年报季接近尾声，已有15家持牌消费金融公司披露了2021年业绩。

招联消费金融
一骑绝尘，总资产、营业收
入、净利润继续位居榜首。兴业消费金融
在总资产、净利润两项指标上排名第二，而马上消费金融营业收入排名第二，两者
之间的角逐十分激烈。阳光消费金融以276.92%的成绩一举成为扩张速度最快的公
司；湖北消金净利润同比增长470.81%，增速排名第一。

从行业整体情况来看，消费金融公司在资产规模、营业收入、净利润方面均表现为
增长，尤其是净利润指标高歌猛进，一扫2020年的低迷士气。2021年，在9家有净
利润同比数据的消费金融公司中，4家增速超过100%，5家增速在50%以上。

零壹研究院院长于百程分析，从已披露的消费金融公司财报看，有几个特点：一是
资产规模均实现两位数以上增长，显示出消费金融公司在2021年疫情缓解后，继续
实现规模的稳步扩张。规模增长是营收和利润
增长的主要因素。二是主要公司营收增速稍慢于资产规模的增速，原因可能是行业
规范背景下产品利率
的降低。三是净利润的增长速度要高于资产和营收的增速，可能是在成本控制、坏
账控制等方面比较有效。四是几家大型公司的业绩稳定，增速居于中等，小型公司
则有所分化，部分实现了超高速增长。

2021年1月13日，银保监会
发布的《消费金融公司监管评级办法(试行)》被业内人士看作是利好消息。通过得
分和评级，消费金融机构能够更明了监管导向以及自身不足，有利于自身在未来的
发展中更加合法合规、更加稳健，优质的消费金融公司在开展业务和融资方面更具
优势。与此同时，宏观经济稳中向好，消费金融渗透率
持续上升，消费金融公司面临较好的外部环境，业绩逐渐回暖。

易观分析金融行业高级分析师苏筱芮表示，2021年消费金融机构普遍表现出色，一
方面是由于宏观经济环境回暖，带动了消费需求的释放以及消费金融业务的复苏；
另一方面，近年来消费金融机构所处的监管环境已趋于稳定，一些机构在经历去年
的战略调整后已逐步适应当下环境，重心已放在自身特色业务模式的打造方面。

4家总资产超500亿元，兴业消金微弱优势坐上第二把交椅

根据银保监会披露信息，目前共有30家持牌的消费金融公司。在12家公布了2021
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年总资产数据的消费金融公司中，10家消金公司总资产在百亿级别以上。其中，招
联消费金融总资产达1496.98亿，是唯一一家总资产上千万的公司，稳坐第一名。

兴业消费金融、马上消费金融分别以617.90亿、610.91亿的资产规模紧随其后，分
别位居第二、第三名。招联消费金融的表现可谓是一骑绝尘，总资产规模分别是第
二名的2.42倍、第三名的2.45倍。值得一提的是，第二名和第三名之间的角逐十分
激烈，兴业消费金融仅以7亿左右的微弱优势超过了马上消费金融。

（左侧为总资产排名，右侧为同比排名）

2021年，兴业消费金融总资产同比增长38.67%，在11家有总资产同比数据的消费
金融公司中排名第四；而马上消费金融业务扩展速度相对缓慢，以16.4%的数据位
居末位。中银消费金融
总资产为543.26亿元，与三甲是仅有的4家总资产超过500亿的消费金融公司。

整体上，大多数消费金融公司的资产规模增速保持在30%左右。而阳光消费金融以
276.92%的成绩一举成为总资产扩张速度最大的消费金融公司。

资料显
示，阳光消费

                                    2 / 6



智行理财网
持牌金融机构有哪些（正规持牌金融机构有哪些）

金融成立于2020年8月，注
册资本10亿元，第一大股东光大银行
持股比例60%，中青旅控股股份有限公司和王道商业银行股份有限公司分别持有20
%的股份
。2020年，阳光消费金融总资产仅有31.50亿，经过一年的发展已达到118.73亿元
，甚至超过了一些老牌的消费金融公司。

总资产的变化反映
出消费金融公司的整体扩张情况。苏
筱芮告诉21世纪经济报道
记者，“从行业整体来看，一些成立时间不久、规模较小的消费金融公司存在较大
的增长空间，正在加速扩大业务规模，而以马上为代表的头部消费金融公司已经步
入高质量、稳健发展阶段，是头尾部机构的发展变化是行业迈入成熟阶段的一种普
遍现象。”

13家消金公司营收均为增长，招联消金位居第一

在10家披露营业收入指标的消费金融公司中，招联消费金融和马上消费金融营业收
入超过百亿，还有3家消费金融公司营业收入不足10亿，分别是湖北消费金融、盛
银消费金融、晋商消费金融
。有趣的是，排名第一与最后一名的营收成绩相差接近30倍。

虽然营业收入指标排名与总资产排名的三甲公司一致，招联消费金融蝉联两项第一
，于2020年情况相同，但是第二名和第三名有所变化，马上消费金融营业收入仍然
在兴业消费金融之上，超出
后者约20亿元，相当于一个海尔消费金融的营业收入体量。

类似的情况也存于中邮消费金融
和中银消费金融之间，2021年对应的营业收入分别是56.86亿元、53.46亿元；总
资产分别是444.22亿元、543.26亿元。中邮消费金融营业收入排名先于中银消费金
融，在总资产上却落后于后者，但数据上十分接近。苏筱芮认为，影响消费金融公
司营业收入的因素比较多样，包括公司的业务规模、业务范围、商业模式等等，资
产只是其中一方面。
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（左侧为营业收入排名，右侧为同比排名）

于百程向21世纪经济报道记者表示，“有部分消费金融公司的营收增长大于资产规
模的增长，这背后可能有几方面原因，资产结构的优化调整，全年总资产分布不均
衡，或者实现了其他收入来源等。在消金行业不断规范，利率降低以及竞争加剧的
背景下，带来的行业优胜劣汰加剧，而技术能力、融资能力、用户和合作资源更多
的公司，在行业优胜劣汰过程中将有所受益。”

不同于2020年有增有降，目前披露2021年营业收入数据的消费金融公司均表现为
同比增长，只不过是同比增幅大小有所差异。数据显示，2021年海尔消费金融营业
收入同比增长75.66%，增速最快；中原消费金融
紧随其后，增速为70.46%；第三名湖北消费金融增速58.4%，与前两者相差较大。

营业收入排在末尾的盛银消费金融和晋商消费金融，在增速也同样是排在最后两位
。2021年，盛银消费金融和晋商消费金融的营业收入分别是7.1亿元、5.5亿元，是
3家不足10亿元营业收入之二；同比增速分别是2.9%、0.70%，是唯二的营业同比
收入低于10%的消费金融公司。 

2021年净利润高歌猛进，湖北消金增速最快达470.81%

净利润是判断企业盈利能力的核心指标之一。除中原消费金融外，其他14家消费金
融公司都披露了2021年净利润指标数据，且均表现为盈利。其中，阳光消费金融于
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2020年8月开业，在经历了2020年0.96亿元的亏损后，2021年扭亏为盈，实现净
利润1.08亿元。

有业内人士分析，营业收入增长的放缓，也对利润形成影响。影响利润的因素更多
元，包括营业收入，资金成本，获客成
本，运营成本，拨备计提
等。对于新开业的公
司来说，业务还未形成规模，前期还需要在产品
、技术等方面的投入大量资金，有可能会出现净利润不理想的情况。

相比于2020年，2021年净利润排名变化并不大。前三名仍然是招联消费金融、兴
业消费金融、马上消费金融。其中，招联消费金融、兴业消费金融、马上消费金融
的净利润数据分别是30.63亿、22.30亿、13.82亿。

（左侧为净利润排名，右侧为同比排名）

值得一提的是，中邮消费金融净利润为12.29亿，而目前在披露净利润数据的消费
金融公司中净利润超过10亿只有4家。2021年，中邮消费金融净利润排在第四名，
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较2020年位次上升了一位，超越了中银消费金融。然而，不仅仅是中邮消费金融，
哈银消费金融净利润也高于中银消费金融。中银消费金融排名从去年的第四名，下
滑了两个位次到第六名。

实际上，这并非中银消费金融不努力，而是中邮消费金融更努力。数据显示，2021
年中银消费金融净利润为8.44亿元，同比增长85.49%；哈银消费金融净利润为9.6
亿元；中邮消费金融净利润同比增长205.70%。虽然中银消费金融增速不低，但相
比于中邮消费金融增速还是略逊一筹。

整体来看，2021年消费金融公司净利润一扫此前的低迷士气，不仅均表现为盈利，
且增速非常迅猛，而2020年之时增降还是对半开。2021年，在9家有净利润同比数
据的消费金融公司中，4家增速超过100%，5家增速在50%以上。其中，湖北消金
虽然净利润只有0.93亿，位居倒数第四，但是以470.81%的增速，成为净利润增速
最快的消费金融公司。

紧随其后的盛银消费金融、中邮消费金融、锦程消费金融的净利润同比分别增长23
3.33%、201.70%、107.44%。另外，马上消费金融、中银消费金融、招联消费金
融、兴业消费金融、海尔消费金融净利润分别同比增长94.10%、85.49%、83.60%
、65.14%、55.28%。

苏筱芮分析，一季度看，持牌消费金融公司继续呈现出向好态势，但二季度的疫情
因素或为行业增添了来自外部的一些不确定性。预计头部机构仍将延续“强者愈强
”的特征，未来三方面决定了持牌消费金融机构在行业中的地位，其中科技实力及
科技创新能力将是继续占据消金机构发展C位的关键要素：第一是技术，新技术将
继续推动消费金融流程优化，助力提升业务效率；第二是场景，预计持牌消金机构
将加大寻求场景拓展与金融生态圈的构造；第三是模式，伴随着线上获客成本的日
益攀升以及疫情常态化防控工作的不断完善，头部消费金融公司正加大线下布局，
线上线下有机联动的模式将成为消金机构的核心竞争能力。

更多内容请下载21财经APP
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