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近几年国内基金的市场发展很快，截至2021年底，我国个人股票投资者已经超过1.
97亿人，而基金投资者超过7.2亿，基金投资者的规模超过股票投资者人数的3.65
倍，而A股市场的股票目前有4700多只，基金产品差不多有近万只，可见基金市场
的发展明显是大踏步式的节奏。

那么基金和股票相同吗？

有人说差不多，股票是投资者本人直接在二级市场交易，基金是请专业的人代理投
资者在二级市场交易，虽然是直接和间接的区别可还是没离开股市，所以说基金是
股票交易的变种而已，这一分析乍听起来还是蛮有道理的，但是忽略了不同性，而
且近一两年我们发现基金市场有了一种“炒股化”的趋势，甚至还出现了日操盘的
基金操作现象，基金股票化似乎成了一种很正常的习惯，我们有必要说说这一话题
。

因为股票和基金到底还是不同的

股票是股份公司发行的所有权凭证，是一种有价证券，投资者购买股票就是股东，
可以借手中的股票取得股息和红利，这意味着你拥有每一股都代表着股东对企业拥
有的一个基本单位的所有权。
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而基金，也就是我们在这里讲的证券投资的基金，它是通过公开发售基金份额募集
的资金，由基金管理者去管理和运作，通过基金净值的增长来实现收益，举个最简
单的例子，的确基金是不专业的人合伙出资交给有专业能力的人去帮助大家进行投
资，说白了就是投资者找一个代理人，优势就是风险共担，利益共享，代理者通过
组合式的投资，取得较稳定的收益。

股票和基金因为概念不同也反映了经济关系的不同，股票是所有权关系，而基金是
代理关系也就形成了一种信托之间的联系。股票因为是个人直接投资，所以对个人
的资金门槛是有要求的，因为股票上车的的资金条件比基金要高，所以承担的风险
比基金要多，后者也就是基金因为是组团上车，相对风险来讲比投资单一股票的风
险要小。

从灵活性来讲，股票交易可以在市场交易时间内以不同的价格产生不断的交易，而
基金交易只能以当天收盘的价格产生不断的交易，股票交易比基金交易更为灵活，
也因为基金交易的这一个非灵活性，所以基金投资是一款长期性的投资，它强调长
期性，这样才能够形成明显的投资优势，在时间和空间之间形成有效的“加持”，
而这种加持也是我们说基金不适合频繁交易的原因，因为它不具备股票的交易优势
。

我们说股票基金化，是股票市场的发展必然，因为基金化可以有效的分散风险，降
低成本，减少损失，使资金小规模的投资者也能享受到股票市场的红利，而基金股
票化，则是逆流而上，反历史规律的，这会压制基金的优势的发挥，而从频繁的交
易来看，基金因为有代理人的费用，其实比股票的交易成本更高，频繁交易反而会
提高交易成本，给投资者带来不发必要的支出。

这是我们在基金配置中应该注意的问题，用时间换空间，是基金这一工具投资的理
论基础，如果撼动了这个基础，那么基金的效用就会大打折扣，影响基金工具的最
大发挥，因此我们在了解股票和基金的区别的同时，应该尽可能地挖掘基金的优势
，将自己的资金有效地运用起来，科学地实现自己的投资回报。
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