
智行理财网
银行的投行是做什么的（银行的投行是做什么的工作）

什么是投行？

投行即投资银行，主要是指从事证券发行、承销、交易、企业重组、兼并与收购、
投资分析、风险投资、项目融资等业务的非银行金融机构。

投行的类型包含：独立型的专业性投资银行、商业银行拥有的投资银行、全能型银
行、大型跨国公司兴办的财务公司。

投行的主要业务有哪些？

投行围绕着证券发行与承销产生了一些投行业务，大部分券商会把股权类的并购和
融资作为投行业务，而固定收益和创新业务放在别的部门，但固定收益和创新业务
也是投行业务的一部分，主要为：
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一、IPO（核心）
：是指一家企业或公司（股份有限公司）首次将它的股份向公众出售。公司的实体
资产没有变化，但估值翻了好几倍。通过把私人公司变成一个公众公司，获得股权
、金融产品的流动性的溢价，可以把未来的现金流拿到现在来用。

二、再融资：
成为上市公司之后，接下来就可以做再融资。再融资是指上市公司通过配股、增发
和发行可转换债券等方式在证券市场上进行的直接融资。

三、M&A：
再融资业务伴随着一些并购和重组，这是投行的重要业务。M&A大部分都是发行
股票，购买资产，通过换股的形式实现并购或重组，也会有现金、定增等形式。目
的是实现股东价值的最大化并整合产业。

四、固定收益：
主要做债券的发行。之前大部分是发行企业债券，现在主要是公司债券，还有一些
金融债券。

五、创新业务：
有些券商把场外市场部归到创新业务，有一些券商会把ABS（企业资产证券化）放
到投行创新业务里。
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投行、券商投行部、银行投行部傻傻分不清？

投行--王者玩家

很多人会误以为投行就是只做投资的银行，投资银行主要从事证券发行、承销、交
易、企业重组、兼并与收购、投资分析、风险投资、项目融资等业务的非银行金融
机构，是资本市场上的主要金融中介。

券商投行部--青铜玩家

从市场格局来分两大类：1.国有大型券商：具有规模和品牌效应；2.中小型券商：
大多数是地方国资的背景，基本都在省会级城市；

券商的投资银行部的业务体系包括证券发行、承销的（IPO），并含兼、重组、收
购，及固定收益等相关业务。

商业银行投行部--钻石玩家
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从05年起我国商业银行放开管制开始涉足投行业务。一些商业银行也已经设立有自
己的投行部门，专门从事投行业务，主要包括主要承担证券的发行与承销、M&A
、信贷替代类的理财产品、财务顾问等。以银行在我国的地位和影响力，如果真的
想发展投行业务，券商投行部基本没得玩。
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