
智行理财网
创业板上市要求公开发行的股份达到公司股份总数的（创业板上市要求公开发行的股份达到公司
股份总数的标准）

多层次资本市场体系

一、科创板

1、我国首个实行注册制的场内市场

（1）主要为符合
国家战略、突破关键核心技术、市场认可度高的科技创新企业服务。

（2）企业特性：技术新、研发投入规模大、盈利周期长、技术迭代快、盈利能力
不稳定以及严重依赖核心项目、核心技术人员、少数供应商等特点。

（3）科创板竞价交易的涨跌幅限制为20%，对于首次公开发行上市的股票，上市
后前5个交易日不设置涨幅限。

二、新三板

1、全国中小企业股份转让系统

（1）创新型、创业型、成长型中小微企业（特别是既无法满足银行信贷审核要求
，也无法满足A股上市条件的小微企业）
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（2）股票转让方式有做市方式、协议方式、竞价方式、其他证监会转让方式

三、主板（一板）

1、证券发行、上市及交易的主要场所

（1）主板市场是资本市场的重要组成部分，有“国民经济晴雨表”之称。

（2）中国大陆主板市场的公司在上交所和深交所两个市场上市。

（3）主板市场上市门槛高。

它们对发行人的业务长度、股本规模、利润
水平、最低市场价值等有更高的要求。它们大多是大型成熟企业，或在某一行业处
于领先地位，具有资本规模和稳定盈利能力，如: 工商银行
、中国人寿保险、中国石油等。

2、中小板

（1）深交所为鼓励自主创新而专门设立的中小板，企业地位仅次于主标的上市公
司，成长性强，上市后发展迅速，成为行业龙头。

（2）中小企业板块运行所遵循的法律、法规和部门规章，于主板市场相同。

（3）公司应满足主板市场的上市条件和信息披露要求。

（4）小企业板块是主板市场的组成部分，同时实行运行独立、监察独立、代码独
立、指数独立。
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四、创业板（二板）

1、具有高成长性的中小企业和高科技企业融资服务的资本市场。

（1）特性:前瞻性、高风险、监管要求严格以及明显的高技术产业导向特点。

（2）与主板市场相比，在创业板市场
上市的企业规模较小、上市条件相对较低、中小企业更容易上市募集发展所需要的
资金。

五、北交所

1、定价更为灵活，更加市场化

北交所允许待挂牌公司采用网下询价、网上竞价以及直接定价三种定价方式，待上
市公司可以根据不同情况自主选择。让企业有了更大的自主权，对不同类型的预上
市企业有强大的吸引力，利于企业进行最大化的融资。

2、超额配售权保障新股走势更加稳定
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行使超额配售权是一种特殊的新股发行方法。在实际操作中，承销商可以根据上市
后股价的涨跌表现，自主决定是否行使超额配售选择权
，以平滑市场波动，实现上市公司、投资者、承销商的多方共赢。

3、上市准入条件友好，审批流程简便

（1）北交所的上市标准在财务要求上进一步放宽，上市企业预计市值、营业收入
、净利润、经营活动现金流
等方面的要求均有所降低，对中小型企业更加具有吸引力。

（2）北交所挂牌审批时间较短，IPO受理到首发上市时间一般为2-4个月，相对较
快的审批流程将助推北交所成为中小企业上市的首选路径。
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