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前言

筹码集中度，是指股市中资金
筹码的分布形态，也是筹码理论在股票投资中的直观体现。

一般投资者看筹码集中度，关注点都在筹码是分散还是集中、分布形态是波峰还是
波谷。

但如果想真正用好筹码集中度，在股市中投资获利，就要先明白筹码理论的原理；
知其然，还要知其所以然。

首先，筹码集中度的展现是基于成本均线的模型优化。

成本均线是根据股票在不同时间点的买卖价格和数量，绘制而成。

1
99
7年前
后，我国的
几位技术分析前辈在此
基础上引入了筹码的概念，然后通过计算机数据模型图展示出筹码分布
，这就是筹码集中度的雏形。

也就是说，投资者从行情软件上看到的筹码
集中度，并不是实际的买卖成本，而是建模计算出来的，是加工处理后的数据。

它的主要意义，是显示更加直观，更便于投资者分析决策。

类似于均线可以更直观地显示行情趋势，但投资者并不能因此忽视均线走势跟股票
实际价格之间的差别。

所以，
筹码理论，只是一种具有本土特色的
技术理论，并是传说中可以洞察玄机的神奇指标。
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其次，筹码集中度采用的基础数据，本身也存在偏差。

筹码集中度的理论数据，应该是股市中每笔交易的价格和数量；但实际上不同行情
软件接收数据的情况本身就不尽相同，所以有时会出现，同一支股票在不同行情软
件下，筹码集中度显示上也存在差别的情况。

比如在筹码理论诞生初期，行情软件一般还是6秒刷新一次成交，然后取最后一笔
的交易方向，作为买卖标志，再进行数量汇总显示。

现在虽然随着资讯技术的进步，刷新的频率更高了，但股市交易，瞬息万变，沪深
交易所给出的成交明细，本身就是一个统计数据，并非真实的实际成交数据；又经
过行情软件的接收和处理，数据失真的情况依然难以避免。

用不精确的基础数据计算，可以得出一个精确的结果么？显然是不能的。

筹码理论的先天缺陷，导致了它只能是一种参考理论。
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第三，筹码集中度并不能保证百分百获利。

技术分析的目的，是通过买卖信号的设定，构造出一个稳定的交易系统，来获得投
资中的概率优势或赔率优势。

任何技术指标都不可能保证百试百灵，所以技术分析投资者，在入市之前必须设好
止损位。

所以说，
技术分析是面对未来的不确定性，通过多次试错来获得一定程度上的确定性。

投资新手常常会幻想存在一种神奇指标，可以帮助自己捕捉黑马，快速致富。

而所谓黑马，本身就意味
着出乎意料的上涨或出乎意料的涨幅
；这就跟技术分析追求的概率优势和赔率优势相违背，只能靠运气，可遇而不可求
。
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投资如战场，稳才是长久之道。正所谓“善战者，无智名，无奇胜，无勇功。”

以捕捉黑马为目的的技术指标，必然会陷入准确性和收益性的悖论陷阱。

自称可以捕捉黑马的技术分析者，非蠢即骗。

第四，筹码集中度的误区。

筹码集中度曾经是众人追捧的热门技术，筹码理论也是红极一时的高端理论。投帅
刚接触的时候，也是跟很多投资者一样，感觉茅塞顿开，如获至宝。

但现
在回过头
来再看筹码集中度
和筹码理论，投帅认为它最大的问题就在于：给了投资者一种确定性的误解。

不少刚开始使用筹码理论的投资新手，会误以为行情软件上显示的筹码集中度就是
股票实际的资金分布情况，然后据此作出投资决策。
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如果一旦股票后续的行情走势跟预期不符，自认为看透幕后真相的投资新手，往往
会忽视了止损点的设置。

相反他们还会认为是市场错了，自己才是对的。这种思维对技术分析者来说是极为
致命的。

技术分析的理念就是，市场永远是对的；而我的每一单都可能出错。

一旦股票价格运行到我的止损位，就是市场真的证明我确实错了，那么没问题，我
按计划止损出局，等待交易系统给出下一次的入场信号。

综上

筹码集中度的
几位创始人，在技术分析“
量、价、时空”的基础上，
通过量价结合，引入资金的概念
，
然后
又配合时
空，构造出成本均
线，并进一步完善最终形为现在的筹码理论，堪称是本土技术分析理论的先驱。

但是筹码集中度只是一种分析理念，并不是可以看透对手底牌的神技。

筹码集中度可以跟其他技术
指标配合，相互印证。但是
如果只用筹码集中度，一
定要注意它的先天不足和迷惑性
，提前设好合理的止损点位，以便在行情不如意的时候，也能够从容全身而退。

我是仁义礼智投，国有商业银行总行注册国际投资分析师，有关投资方面的问题欢
迎大家相互探讨交流。码字不易，各位老铁都看到这了，不妨点个赞再走吧。PS：
我不是什么小编，如果嫌ID太长，一定要起个昵称的话，就叫我投帅吧。
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