
智行理财网
可转债集合竞价成交规则（可转债集合竞价成交规则最新）

最近很多朋友都在问关于竞价的问题，评论区也在催我哈哈哈，趁着还
在中秋节假期，给大家总结了一
下关于集合竞价
的经验，适合新手了解入门，也适合作为一个系统性的整理内化于心，
希望大家能喜欢小师妹的这份中秋礼。

本文主要从集合竞价的三个方面介绍其定义，原则以及竞价规则，从定
义了解它是什么，从原则知道它的内在逻辑是什么，最后从竞价规则去
看实操的具体方法。

（一）集合竞价的定义
要想看透事物的本质，首先必须认识事物本身。定义往往涉及事物最根
本的方面，是认识事物最直接、精准的维度。竞价竞价，就是竞相出价
，首先我们来看一下集合竞价的
定义：
集合竞价是指对一段时间内接收的买卖申报一次性集中撮合的竞价方式
。

集合竞价关键词：一段时间、一次性、集中撮合。
连续竞价关键词：实时，连续，分别撮合。

也就是说集合竞价是针对某一时间段的特殊交易方式，区别于其他时间
段，我们所熟悉的连续竞价。一次性集中撮合则表示竞价成交与否只在
那一刻。
为了更好地理解集合竞价，我们可以从集合竞价与连续竞价的对比看到
它的具体特征。

股市——超级超级大的菜市场，我们叫他A市场吧
个股——菜市场里的其中一家小摊（其实，我也有个当摊主的小目标）
股民——菜市场的顾客们（其中就有最近很火的特别会买的川渝居家好
男人哈哈哈）
竞价撮合成交系统——菜市场管理委员会

A市场跟普通的菜市场不一样，每个摊主只能卖一种菜，比如老王卖土豆
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，老李卖西红柿，大家卖的产品都不一样，互不干扰。价格会随着市场
的供求影响不断变化，摊主也会跟顾客买价还价，但是，A市场的买价还
价既不由摊主决定，也不由顾客说了算，而是菜市场的管理委员会来撮
合。

集合竞价：
菜市场管理员会收集一段时间内（集合竞价时间段）所有顾客的需求，
包括想买哪种菜（买卖方向）、数量、报价等，然后按照一定的规则（
成交原则）把这些信息进行排序筛选，在一个固定的时间点，确定并公
布最后是否成交。
简而言之就是先收集顾客的需求信息，想买同一种蔬菜的顾客统一以一
个价格成交。

连续竞价，
则是逐个配对，菜市场管理员随时收集大家的买卖意向，找能看对眼的
买卖双方，顾客摊主都觉得可以，那么就立马成交。即随时收集信息，
只要买卖双方价格一致就立即成交。

集合竞价时间段：09:15——09:25、14:57——15:00
连续竞价时间段：09:30——11:30、13:00——14:57
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（二）集合竞价成交原则
从A股竞价交易制度来看，集合竞价时成交价格的确定原则如下:
1、在有效价格范围内选取成交量最大的价位；
2、高于成交价格的买进申报与低于成交价格的卖出申报全部成交；
3、与成交价格相同的买方或卖方至少一方全部成交。
集合竞价的所有交易以同一价格成交，集合竞价未成交的部分，自动进
入连续竞价。

证券竞价交易按价格优先、时间优先、大单优先的原则撮合成交。
1）价格优先原则
：较高价格买入申报优先于较低价格买入申报，较低价格卖出申报优先
于较高价格卖出申报。

2）时间优先原则
：买卖方向、价格相同的，先申报者优先于后申报者。先后顺序按交易
主机接受申报的时间确定。

3）大单优先原则：同一价格、同一时间，申报成交量大的会优先成交。

进一步来说就是先看价格，再看时间，价高者得；报价相同的情况下，
申报时间早的优于申报时间晚的。
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所以针对这个成交原则来看，如果我们特别看好一只股票，想赶紧上车
的话，那么可以直接挂涨停价申报成交，就能确保一定能买入这只股票
，成功上车。同理，希望赶紧卖出的话，就可以挂跌停价以确保成交。

（三）集合竞价规则
1、09:15—09:20，开放式集合竞价时间，可以委托买进和卖出，也可以
撤单；
（可以任意挂单撤单，不会成交，因此这段时间的挂单很可能是虚假的
，参考价值不高）
2、09:20—09:25，开放式集合竞价时间，可以委托买进和卖出，不可以
撤单，挂单后会统一在9点25分按照价格匹配的最大成交量进行成交，因
此这段时间的挂单才是最为真实的，参考价值更大。

3、14:57—15:00，收盘集合竞价时间，可委托买进和卖出，不能撤单，
跟上面的一样。

因此，如果是小资金股票玩家的话，当你想要在集合竞价的阶段买入一
只股票的话，可以在09:15—09:25这段时间内，直接挂当日的涨停价申
报，竞价结束后最终会在09:25统一以开盘价（不等于涨停价）撮合成交
；同理，当你想要在集合竞价的阶段卖出一只股票的话，可以在09:15—
09:25这段时间内，直接挂当日的跌停价申报，竞价结束后最终会在09:2
5统一以开盘价（并非是跌停价）撮合成交。

小技巧之隔夜委托挂单
隔夜委托是指在当日交易时间（15:00）结束后再进行申报挂单，到了次
日的交易时间就可以自动成交。

适用情况
：当你非常看好或
者看空一只股票时，次日很可能是一字涨停或者一字跌停
的时候进行的选择，为了提前上车或者下车做出的挂单。并且还有一个
回旋的余地是，当你次日集合竞价发现不符合预期时，你在9：15-9:20
这段时间还可以把隔夜委托进行撤单。
隔夜委托的时间分券商
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的不同，可申报的时间也不同。有的券商在当日交易所系统清算完成后
就可以申报，比如17:30之后就可以申报，有的券商则需要等到23:00之
后才能申报，具体的申报时间需要咨询相应的券商。

下期干货预告：集合竞价量能分析
集合竞价的成交量能对于超短线交易来说非常重要，特别是09:20—09:2
5这五分钟的时间，因为这五分钟委托的挂单量是真实的，需要看准这五
分钟。早盘09:20—09:25集合竞价的开盘价和成交量也直接说明了市场
资金的当日态度。现在是快凌晨两点，小师妹比较害怕掉头发，下次再
接着说！
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