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做基金投资，选择不同的基金
，最终的收益可能会大不相同，因为一只基金的投资方向，就决定了它的收益率上
限，股票类基金的收益率上限无论如何都比纯债类基金高。那些累计收益率超过10
00%的基金，基本都是股票或偏股类基金。那么，一只基金的累计收益率为1000%
，是不是意味着投资者的实际收益率就是1000%呢？

基金的累计收益率就是投资者的实际收益率吗？

如果一只基金的累计收益率达到1000%，那就意味该基金的累计净值应该是它成立
时的10倍，当初投入10万就能变成100万。然而，实际上很少有人能拿到这个收益
，主要原因有以下几个。

首先，就是很少有人能把一
只基金持有那么长的时间。
基金属于需要长期投资才能取得高收益的投资产品，即便是收益率最高的股票类基
金，累计收益率想要超过1000%，起码得持有十几二十年的时间，能把一只基金持
有那么长时间的人少之又少。
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其次，就是基金的累计收益计算方式，与基金投资者的累计收益计算方式可能不一
样。
对投资者来说，从一只基金获取的累计收益，就是用累计净值减去买入时的净值再
乘以买入的基金份额数量。

比如一只基金从成立以来的累计净值为5元，当初以1元的价格买了1万份，那么累
计的收益就是4万元，累计收益率400%。

然而，在实际中我们却能看到，有些累计收益率超过1000%的基金，累计净值可能
也就4—5元。由于基金在发行时的净值都是1元，所以如果用累计净值来计算，这
些基金的累计收益率根本不可能超过1000%。

之所以会这样，就是因为基金的累计收益率计算方式不一样，它是假设把历年所有
的分红
进行再投资计算出来的收益率。由于一只基金正常来说是不可能把所有的分红都用
于再投资的，所以按这种方法计算出来的累计收益率仅是理论上的收益率，并非实
际收益率。

而累计净值则是当前的净值加上历年所有的分红。而其中的现金分红，由于没有用
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于再投资的，也就不会再为基金净值的增长做出贡献了，所以与假设把所有分红用
于再投资计算出的累计收益率相比，用累计净值计算出的累计收益率肯定更低。

如果投资者要让自己的实际收益率跟基金的累计收益率差不多，除了要从它成立以
来就一直持有基金外，还需要把所有的分红都用于再投资。如果一只基金从来都没
分过红，那就不需要多此一举了，只需一直持有基金就行。

当然，一只累计收益率超过1000%的基金，基本不可能出现从来不分红的现象，所
以唯一的方法就只有红利再投资了。

再次，就是投资者买卖基金需要付
出一些成本。
对投资者来说，投资一只基金的收益是基金的名义收益减去买卖成本后的收益。

比如一只基金的净值从1元涨到2元，在没有分红之下它的累计收益率就是100%。
假如某投资者以1元的价格买入1万元，申购费率为1.5%，那么他实际买入的基金
份额就是9850份。当基金净值涨到2元时，实际的收益就是9850*2-10000=9700
元，实际收益率为9700/10000*100%=97%。
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可见，就算基金完全没有分红，可在除去买入成本之后，投资者的实际收益率也会
比按基金净值计算出的累计收益率低。

基于以上几种原因，一只基金从成立以来的收益率达到1000%，投资者的实际收益
率一般来说是达不到1000%的，最多也只能无限接近。

作者：龙小林/ 审核：赵溪

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    4 / 4

http://www.tcpdf.org

