
智行理财网
油价上涨的原因是什么（油价上涨的原因是什么2022）

本周美原油继上周上涨3.71%之后，连续第二周保持上涨，上涨幅度2.5%左右。布
油连续两周上涨。北京时间11月4日17:48，美原油报90.31美元/桶。市场情绪受到
亚洲方面好消息的大力提振，需求预期向好。市场继续保持供给紧张状态，料短期
内不会得到改善。

需求端

亚洲好消息大大提振市场情绪，需求预期向好

亚洲疫情政策是抑制油价的一个主要因素，因为封锁减缓了经济增长，减少了石油
需求。但有消息称，该地区明年春季政策面可能有所调整，这可能会大大重振亚洲
石油消费大国的需求，对石油需求以及油价产生强烈的积极影响。

本周美联储连续第四次加息
75个基点，此前市场早已消化了本次加息。尽管美联储连续加息使得美元走强，令
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油价承压，但是美联储放出的加息放缓信号缓解了市场的心理压力，同时亚洲传来
的好消息抵消甚至彻底盖过了美元走强对油价的负面影响，市场情绪变得稳定而乐
观。

供给端

1、美国库存下降

美国石油协会
（API）的数据显示美国原油库存再次下降。API估计，上周美国原油库存减少653
万桶，汽油库存也下降了264万桶，而馏分油库存仅小幅增加86.5万桶。

美国能源信息管理局（EIA
）报告称，截至10月28日当周，原油库存减少310万桶。EIA还称，库存为4.368亿
桶，较今年同期的五年平均水平低3%左右。一周前，该机构估计库存增加260万桶
。

10月最后一周，汽油库存减少130万桶，日产量为950万桶。相比之下，前一周的
库存减少了150万桶，日产量为940万桶。

在馏分油方面，EIA估计上周库存小幅增加40万桶，平均日产量为510万桶。相比
之下，前一周库存小增20万桶，平均日产量为500万桶。馏分油供应形势仍然相当
严峻，越来越多的分析师警告柴油短缺。一家燃料供应商警告称，柴油即将出现供
应短缺，这将推高消费者价格。这
表明美国炼油产能已经不足以生产足够的柴油来满足需求。

2、美国战略石油储备（SPR）释放即将结束

SPR释放即将结束，即将减少一个市场供应来源，令市场供应进一步吃紧。当SPR
不能再释放更多供应时，对油价的影响不言而喻。目前美国SPR处于历史低位，当
需要大量补充储备时就意味着SPR反过来成为市场需求的一部分。

3、欧盟对俄油禁运生效在即

定于12月5日开始的欧盟对俄罗斯石油的禁运可能带来的破坏，也支撑了油价。这
项禁令是对俄罗斯入侵乌克兰的反应，随后将在明年2月份停止俄罗斯石油产品进
口。预计这将限制俄罗斯在全球范围内运输原油和产品的能力，因此可能导致市场
紧张。
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总部位于利雅得
的国际能源论坛（IEF）认为，下个月欧盟对俄罗斯海上原油进口的禁令生效后，如
果来自俄罗斯的供应损失接近300万桶/
天，布伦特原油价格很容易再次上破每桶100美元。

4、OPEC+减产影响长远

OPEC 10月产量自6月以来首次下降，此外，其日产量还低于目标136万桶。按计
划从11月开始OPEC+每天须减产200万桶，石油分析人士预计这一举措将使未来几
个月的供应更趋紧张。

总结

从需求端来看，市场情绪好转，获得提振，需求预期转好，利好油价；从供给端来
看，市场供应仍处于紧张状态，中短期料不会得到改善，利好油价。需求端和供给
端二者都利好油价，推动了本周油价的上行。需要指出的是，近期供给端紧张状况
相对保持稳定，而需求端的需求预期一直在上下波动。简单地说，预期乐观时，油
价则上行；预期悲观时，
则悲观预期与供给紧张之间相互对冲，强者一方最终决定油价走势。
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