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明星基金经理蔡嵩松“举牌”
江苏卓胜微电子股份有限公司（简称“卓胜微”，300782.SZ）。

9月14日，卓胜微公告称，公司于近日
收到诺安基金管理有限公司
（简称“诺安基金”）旗下诺安成长混合型证券投资基金（简称“诺安成长”，32
0007.OF）出具的《简式权益变动报告书》。根据《简式权益变动报告书》显示，
诺安成长于2022年9月8日通过集中竞价交易增持该公司股份合计51.95万股。

“举牌”是指投资者及其一致行动人持有一个上市公司已发行股份达到5%时，应
在该事实发生之日起3日内，向证监会、证券交易所作出书面报告，通知该上市公
司并予以公告，并且履行有关法律规定的义务。

本次权益变动前，诺安成长持有卓胜微2620.2623万股，占该公司总股本的4.9092
%。本次权益变动后，诺安成长持有该公司股票2672.2123万股，占该公司总股本
的5.0065%。

截至9月14日11时，卓胜微最新股价报96.4元，涨1.37%。

竞价交易系统增持

公告称，诺安成长是通过深交所竞价交易系统增持卓胜微股份的，其目的是进行股
权投资，获取股票增值收益，为基金持有人创造收益。

公告还称，诺安成长不是卓胜微控股股东、实际控制人及其一致行动人，本次权益
变动不会导致卓胜微控股股东及实际控制人发生变化。本次股东权益变动对卓胜微
的经营管理不构成影响。

据卓胜微2022年半年报显示，截至6月30日，诺安成长是卓胜微的第九大股东，持
股比例为3.62%。
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2022年半年报截图

诺安成长在报告书签署之日前六个月内曾5次买入卓胜微股份。 

卓胜微成立于2012年8月10日，是一家专注于射频集成电路领域的研究、开发、生
产与销
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售的高新技术
企业，主要向市场提供射频
开关、射频低噪声放大器、射频滤波器、射频功率放大器
等射频前端分立器件及各类模组产品，同时公司还对外提供低功耗蓝牙微控制器芯
片。目前公司成为国内领先覆盖从研
发设计、晶圆制造、封装测试到销售等完整产业链
的射频前端供应商，客户覆盖全球主要安卓手机厂商。

据卓胜微半年报显示，今年上半
年由于受到疫情和宏观经济
增速放缓等多方面综合因素的影响，手机行业的市场需求不景气，导致上半年业绩
受到了一定程度的影响，营收22.35亿元，同比下降5.27%，归属于上市公司股东
的净利润为7.52亿元，同比下降25.86%。

蔡嵩松二季度大幅增持103%

而从此次“举牌”卓胜微的诺安成长是近两年热度极高的基金，因为基金经理蔡嵩
松的持仓
高度集中在芯片股，一旦市场投资主题进行切换，其波动率就会很大，因此许多基
民对这只产品是“又爱又恨”。

从基金中报来看，诺安成长在二季度大幅增持卓胜微，持股数量较一季度末增加10
3.48%，该股也跃升至诺安成长第二大重仓股，占基金净值比达9.8%。

诺安成长中报前十大重仓股，来源：Wind

从业绩表现看，Wind统计数据显示，截至9月13日，诺安成长近6个月表现为-19.1
%，近一年的表现为-31.66%，均大幅跑输基准；但2019年2月20日蔡嵩松管理该
基金以来的任期总回报为98.35%，该基金近三年的收益为35.59%。
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诺安成长业绩表现，来源：Wind

而Wind综合该基金的下行风险和波动率在同类基金中的排名，认为该基金风险为
高，在最近1年里，该基金的下行风险为20.80%，大于同类平均15.13%；年化波
动率为29.58%，大于同类平均19.46%。

诺安成长风险分析，来源：Wind

不过，从规模变化来看，诺安成长在6月末达266.36亿元，较3月末的246.16亿元
增长了20.2亿元。

此外，据Wind数据，截至6月末，蔡嵩松在管3只基金的总规模小幅回升至305.53
亿元，但距离2020年末管理2只基金时的409.92亿元还有一定差距。

蔡嵩松管理规模，来源：Wind
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