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10月20日晚间，新能源汽车传动齿轮龙头双环传动
（00247
2.SZ）披露三季报
，今年1-9月，公司实现营业收入48.
25亿元，同比增长
18.68%；归母净利润4.09亿元，同比增长80.76%；其中，第三季度实现营收17.2
8亿元，净利润1.59亿元，同比增长19.43%和61.17%。相比二季度14.43亿元营收
和1.32亿元净利再次创下新高。

在产品
力不断获得市场高度认可的过程中与下游客户增强了合作粘性，叠加为全球领先电
动车制造企业实现规模量产，公司在新能源汽车齿轮领域的龙头地位进一步稳固。

第三季度，公司新能源汽车齿轮营业收入相较同期增长超过220%，前三季度营业
收入相较同期增长超过280%。

资料显示，公司业务主要分为乘用车齿轮、商用车齿轮、工程机械齿轮以及机器人
减速器，凭借者新能源传动齿轮市场的扩容，燃油车齿轮国产替代等因素，提前布
局的双环传动自2021年以来业绩一路暴涨。

半年
报显示，
目前双环传动已完
成与行业优质客户全球领先电动车制
造企业、比亚迪、广汽集团、蔚然动力、日电产、舍弗勒、汇川、
博格华纳等厂家的深度合作。

中汽协数据显示，2022年前三季度汽车销量1947万辆，同比增长4.4%，前三季度
新能源乘用车国内零售387.7万辆，同比增长113.2%，形成逐月趋势性上升走势。

从A股汽车产业链
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上市公司来看，三季度业绩大多数保持增长，汽车零部件企业因为受益于整车的销
量大幅增长，也保持了较高的业绩增速。

东吴证券
认为，结合三季报行情，汽车零部件板块如轻量化（含一体化压铸）、线控底盘、
域控制器等表现或将好于整车板块。

华西证券
研报指出：四季度公司有望通过配套比亚迪、广汽集团等主要客户实现业绩高增；
此外A0级以下车型齿轮及PSA等全球项目的量产也有望为公司营收带来新增长点。

根据此前的调研信息，8月30日共计301人的机构人员参与调研公司，公司在问答
环节中表示，二
季度末公司已建成了260万台套
电驱动减速箱齿轮产能
，三、四季度会持续建设，新增产能会在四季度末逐步建成。公司依据下游客户的
项目规划以及市场需求原计划将在2022年4季度末完成年化350万台套电驱动减速
箱齿轮的产能建设调整为完成年化400万台套电驱动减速箱齿轮的产能建设。

在热门的机器人概念部件方面，双环传动透露，谐波减速器目前在市场推广中，对
机
器人
关节的营
收贡献尚比较小，
因此机器人关节的业务增长上目前主
要来自于RV减速器，特别是RV
的中大型号突破以后拉量非常快。谐波减速器是公司的未来布局,公司会在这块继续
努力，希望它也能够呈现出同样或者更高的增长态势。

值得一提
的是，双环传动刚
刚完成近20亿定增，报告书显示，本
次非公开发行价格
为27.35元/股，发行股票7270.57万股，募集资金总额19.88亿元，实际募集资金净
额19.63亿元。

13家获配机构中，鹏华基金
获配5.7亿元，份额最高，此外，景顺长城基金获配1.72亿元，
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三季报显示，双环传动前十大流通股东名单中，杨锐文的景顺长城新能源产业股票
现身其中，持股
854.39万股。而2季度持股1597.36万股位列第6大流通股东的鹏华基金国寿股份成
长股票型组合单一资产管理计划则大笔减持退出前十位置。

界面新
闻记者注意到
，在7月29日创下接近40元
/股的新高后，近期双环传动股价
处于长期下行阶段，截止到10月21日收盘，报28.6元，微涨0.56%，跌幅近3成，
距27.35元的定增价格也相差不远。
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