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葛兰被传离职之后，蔡嵩松陷入“失联”风波。

9月20日，一则“蔡姓顶流
基金经理本周失联”传闻在基金圈炸锅，并直指诺安基金经理蔡嵩松。

对此，9月21日，诺安基金在接受新京报贝壳财经记者采访时称，蔡嵩松目前在休
假中，其管理的相关产品运作一切正常。对于休假结束时间，诺安基金客服回应记
者称，基金经理休假是按公司相关制度执行报备，并不属于信披范围，所以暂时无
法对外披露。

去年以来，明星基金经理频上热搜，不同于以往粉丝热情追捧，近期更偏向于质疑
。在外界看来，这与其在管基金产品年内表现不佳不无关系。

新京报贝壳财经记者根据Wind数据统计看到，年内百亿以上规模的主动权益基金
产品少有正收益，而主打半导体的基金跌幅靠前，蔡嵩松在管的诺安成长跌幅超过
35.36%，跌幅高居首位。如今，不少备受推崇的基金经理业绩“褪色”，在管基
金产品跌幅超过20%，其中，葛兰的中欧医疗健康跌幅达到28.69%。

今年已5度出手买入卓胜微

蔡嵩松“失联”一事可追溯至上周。

9月13日晚间，上市公司卓胜微一则公告将蔡嵩松推至台前。卓胜微公告称，诺安
成长混合型证券投资基金
（简称“诺安成长”）增持公司股份
51.95万股，本次权益变动后，该基金持股
比例达到5.0065%，已越过“举牌”线。

诺安成长是蔡嵩松在管年限最长、业绩最好、管理规模最大的基金产品。据了解，
今年行业震荡下行，蔡嵩松仍集中于半导体单一行业——“举牌”卓胜微也一度被
市场人士称为“赌徒”。

“举牌”是指投资者及其一致行动人持有一个上市公司已发行股份达到5%时，应
在该事实发生之日起3日内，向证监会、证券交易所作出书面报告，通知该上市公
司并予以公告，并且履行有关法律规定的义务。

实际上，今年3月起，蔡嵩松已是5度出手买入卓胜微，买入价格跨度逾上百元，最
高时每股达221.46-251.51元，而最近一次买入价格则为每股100元左右。
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卓胜微被誉为国内射频芯片龙头，年内在半导体行业砍单潮下，营收和净利均出现
了下滑，上半年实现营业收入22.35亿元
，同比
减少5.27%；实现归属于上市公司股东的净利润7.52亿元，同比减少25.86%。

在资本市场上，卓胜微股价
坐上过山车。今年年初，卓胜微每股价格在200元左右，9月21日收盘每股为92.40
元。

值得注意的是，年内半导体概念股出现普跌。按申万行业分类，112只半导体概念
股中，截至目前，95只处于下滑状态，包括卓胜微在内的13只个股跌幅超过50%。

今年加仓半导体，蔡嵩松喊话“逆势投资是痛苦的”

2019年2月，蔡嵩松开始管理诺安成长，彼时，其从研究员一跃成为了基金经理，
并在公募基金高光时刻凭借“赚钱喊蔡总”出圈，成为网红基金经理。

贝壳财经记者看到，蔡嵩松基金管理规模一度从2019年3月的14亿增长至2020年
底的400亿元，如今稳定在300亿元左右。

今年以来，蔡嵩松一直逆势加仓半导体行业股票，截至半年报，诺安成长的十大重
仓股为韦尔股份、卓胜微、北方华创、兆易创新
、中微公司、圣邦股份、三安光电、北京君正、沪硅产业-U、中芯国际
，其中绝大多数在二季度获得了加仓。

对此，蔡嵩松在半年报中表示，今年半导体行业波动较大，因为疫情，行业供给和
需求会受到一定程度影响。但长期来看
，由科技创新
带来的行业景气度不会轻易改变。另外
我国半导体
产业未来最大的机会在国产替代，今年就是国产替代的元年。“在这种时候，我们
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不应该被当前市场的下跌所影响，不应该对产业的发展视而不见。”

“我们的投资理念遵循产业投资，伴随产业的优秀公司成长，但不可避免的是，有
些阶段市场会对一些扰动做出极致的反应，这时候就需要我们保持理性分析客观判
断。”蔡嵩松称，“投资是反人性的，逆势投资是痛苦的，而重要的投资机会往往
出现在市场出现重大分歧的时候。”

对此，银河创新成长的基金经理郑巍山同样认为，受疫情影响，国内半导体行业短
期的景气度受到了一定影响，并开始出现分化。中长期来看，短期的行业景气度波
动或者分化，没有改变国产半导体长期向好的趋势。另外，国产化趋势也并没有改
变。

百亿基金失速，顶流基金经理“战绩”跌超20%

“好久不敢看基金，心血来潮打开一看，亏了40%以上，感觉每天都在无效上班。
”一位重仓明星基金经理旗下基金的投资者表示。

今年以来，市场风险偏好
急剧下降，出现疯狂杀估值，原本在高位的赛道股首当其冲，而半导体、新能源、
军工等成长赛道震荡下跌，消费、医药等则跌落神坛。

贝壳财经记者根据Wind数据看到，年内百亿以上规模的主动权益基金产品少有正
收益。其中，主打半导体的基金跌幅靠前，蔡嵩松在管的诺安成长跌超35.36%，
高居跌幅榜首位；郑巍山在管的银河创新成长跌幅达30.01%。

                                    3 / 5



智行理财网
诺安成长基金320007（诺安成长基金320007今日估值）

明星基金经理战绩“褪色”同样出现在医药基金。吴兴武在管的广发医疗保健跌幅
超30%；有着医药“女神”之称的两位基金经理也未能幸免——葛兰在管的中欧医
疗健康跌幅达到28.69%，赵蓓在管的工银瑞信前沿医疗跌幅为28.24%。

贝壳财经粗略统计看到，不少跌幅超过20%的基金，都有明星基金经理身影，包括
傅鹏博在管的睿远成长价值，谢治宇在管的兴全合润、兴全合宜两只基金，劳杰男
在管的汇添富价值精选、朱少醒在管的富国天惠精选成长，焦巍在管的银华富裕主
题，胡昕炜在管的汇添富消费行业，张坤
在管的易方达蓝筹精选以及刘格菘在管的广发科技先锋等。

此外，主攻新能源赛道的基金经理也没能逃过这波行情。去年冠军基金经理崔宸龙
在管的前海开源公用事业，邢军亮在管的农银汇理新能源主题以及冯明远在管的信
澳新能源产业跌幅也超过20%。

投资者不要神话明星基金经理

近年来，关于基金经理投研能力和赛道助攻的争议不断，有声音称，部分基金经理
成名主要是恰好押注在高景气的行业赛道上。
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一位公募公司人士对贝壳财经记者表示，自己曾多年担任行业内评奖评委，整体来
看，鲜少有基金经理持续多年地进入名单之中，基金经理领域同样也有人无百日好
、花无百日红的道理。另外，主动权益基金的业绩主要受股市行情影响，每一年行
情都会有不同特点，而基金经理的投资可能只适应某一年某一段时间。在今年行情
下，大多数明星基金经理的持仓股都遭遇了重挫。

对于明星基金经理年内业绩表现，华林证券资管部落董事总经理贾志向贝壳财经记
者表示，建议投资者不要神话明星基金经理，要正确看待基金经理中长期业绩。

“基金经理的优势是挖掘个股。”贾志表示，基金经理选择赛道可能会有投机的成
分，但更多的在于其能力圈以及当年做研究员就是这个方向，或是从实业转型过来
，所以，慢慢地趋为赛道型基金经理。

“赛道的基金经理要淡化他所谓的择时，还有资产配置等作用，它更多的是要体现
出像指数增强这样的一个效果。”贾志表示。

对于投资者来说，贾志认为，不要被基金经理短期的业绩所迷惑，要看中长期。“
没有配置能力的投资者，不太适合赛道型基金经理。”

“我们常讲的是分散投资，也就是说要配置，不能把所有的钱都压到一个人、一两
位基金经理身上。”上述来自公募的人士表示，现在市场上3000多名基金经理，每
年都会有大量新人成长起来，也会有新的、不同的基金经理去适应新行情。

不过，他认为，需要承认过去这些明星基金经理有一定的投资管理能力，只是曾经
让他们风光的赛道，因各种原因现在高光不再。一旦这些赛道又有可能见好，对于
这些曾经的明星还是有值得关注的地方。

新京报贝壳财经记者 胡萌 编辑 王进雨 校对 柳宝庆
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