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千呼万唤，北交所注册制第一只新股——威博液压来了！

今日，北交所开市后迎来首只新股申购
：威博液压，发行价9.68元/股，市盈率
15.27倍。值得注意的是，
不少知名机构，像华夏基金、嘉实基金、易方达、江海证券、东吴证券
等机构纷纷参与该股的战略配售。

由于北交所开市首日首批新股表现亮眼，不少新股大涨2倍、3倍，同心传动上市首
日涨幅
更是高达494%，而且这批新股即使满月之后，平均涨幅也有110%，轻轻松松翻倍
。这让打新一族对于北交所新股“虎视眈眈”。

不过，投资者需要注意的是，北交所新股的申购规则与沪深市场大不相同。与沪深
的市值申购相比，北交所新股需要全额缴付申购资金。也就是，账户里面有多少钱
才能申购多少新股。另外，与沪深市场的新股摇号中签不同，北交所新股实行的是
按比例配售。也就是，投资者申购的股票数越多，“中签”的概率越大。每100股
作为一个申购单位。（更多北交所打新规则的调整及影响，可以点击此前的报道：
《注意！北交所打新规则有调整，"拼手速"变成"拼资金"，80%申购都中签或成历
史》）

定价9.68元每股，现金申购

威博液压本次发行采用战略投资者定向配售，以及网上向开通北交所交易权限的合
格投资者定价发行相结合的方式。发行定价9.68元每股，市盈率15.27倍（每股收
益按照2020年度经会计师事务所
依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益
后归属于母公司股东净利润除以本次发行前总股本计算）。

本次初始发行股份数量847.83万股，发行后总股本为
4,747.83万股，占发行后总股本的
17.86%（超额配售选择权
行使前）。发行人授予东吴证券初始发行规模15.00%的超额配售选择权，若超额
配售选择权全额行使，则发行总股数将扩大至 975万股，发行后总股本扩大至4875
万股，本次发行数量占超额配售选择权全额行使后发行后总股数的20.00%。

本次发行战略配售发行数量为169.57万股。券商中国记者注意到，不少知名机构，
像华夏基金、嘉实基金、易方达等基金公司，以及江海证券、东吴证券等券商纷纷
参与战略配售。
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本次发行的网上申购时间为2021年12月22日，申购时间为9:15-11:30，13:00-15:
00，投资者通过证券公司进行申购委托， 同一投资者对同一只股票使用多个证券
账户申购，或者使用同一证券账户申购多次的，以第一笔申购为准。

若发行成功，本次超额配售选择权行使前，预计发行人募集资金总额为8206.96万
元。若超额配售选择权全额行使，预计发行人募集资金总额为9438.00万元。

威博液压每一个申购单位为100股，申购数量应当为100股或其整数倍，但申购上
限不超过网上发行数量（含超额配售选择权）的5%，即40.27万股。网上投资者因
申购资金不足导致申购无效的，自结算参与人最近一次申报其无效申购信息的次日
起 6个月内，不得参与北交所股票公开发行网上申购。

值得投资者关注的是，北交所新股的申购规则与沪深市场的新股不太一样。

首先，沪深市场新股的申购采用市值申购，也就是投资者需要有相应的股票底仓市
值才能参与申购。
而北交所是现金申购，不需要股票市值。投资者想申购多少北交所新股，就得账户
里面有多少相应现金资产。本次申购，网上投资者冻结资金大于实际获配金额的部
分，将在2021年12月27日退回。

其次，北交所新股与沪深市
场新股的分配规则不一样。
沪深市场新股采取抽签摇号，摇中一个号就是一手。北交所新股则是按比例配售，
投资者申购的股数越多，获配的概率越大。

北交所新股的配售规则是，网上投资者有效申购总量大于网上发行数量时，根据网
上发行数量和有效申购总量的比例计算各投资者获得配售股票的数量。其中不足10
0股的部分，汇总后按申购数量优
先、数量相同的时间优先原则向每个投资者依次配售 100股，直至无剩余股票。

威博液压是家什么样的公司？

公司成立
于2003年，由液
压元件制造发展为集驱动电机、低
噪音齿轮泵、控制阀、液压阀块、油箱于一体的小型液压系统
研发制造的大型综合性企业。

2021年Q1-Q3实现营收2.33亿元，同比增长54.5%，归母净利润3111万元，同比
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增长35.4%。公司收入约95%来自液压动力单元，按领域分类，近80%来自下游仓
储物流领域，按产品分类，超70%来自电动叉车
领域。公司毛利率基本保持在25%上下，净利率2021年Q1-Q3达到13.32%。

该公司产品长期供应于下游产业链厂商，为国内知名仓储物流设备企业诺力股份、

中联重科
逐步建立合作关系，部分产品出口到印度、土耳其、巴西、荷兰等国家和地区。

根据公司招股
书，国内上市公司中，尚没有专业生产各类液压动力单元的上市公司，公司标的存
在一定稀缺性。

安信
证券诸海
滨团队认为，公司
体量规模、盈利能力、费用管控等各
项指标与邵阳液压、万通液压
基本相当，对比公司在沪深及北交所的可比公司，可比公司平均PE

TTM为9.00X。

北交所新股满月，平均涨幅110%

开市至今，北交所已经首月，北交所市场成交活跃度提升，价格走势整体平稳。数
据显示，11月15日至12月14日，北交所合计成交478.97亿元。第二周开始，成交
随开市效应消退而逐步收窄，变化趋势符合新设板块一般规律。

根据北交所统计，北交所市场流动性较精选层期间在改善，日均成交量较此前精选
层增加3.07倍，股票日均换手率1.46%，较原精选层提高0.74个百分点，符合中小
市值股票流动性特征。

除开市首日10只新股集体上市外，11月24日，吉冈精密登陆北交所，成为第82家
北交所上市公司。从个股
表现看，首月11只新股集体上涨，平均涨幅为110.84%。71只精选层平移过来的“
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老股”，多数由开市前高位回调，不过仍较北交所改革消息宣布前上涨29.97%。
值得一提的是，12月13日，诺思兰德股价触及30%幅度涨停
，成为北交所开市以来首只涨停的个股。

从市场表现看，北交所日均振幅
由开市首日的25.51%降至5.28%，股价逐渐趋于平稳。专业人士认为，个股波动在
预期的合理范围内，价格走势较为平稳，市场定价功能进一步完善。

根据北京企业上市综合服务平台的统计，截至12月14日，北交所82家上市企业总
市值2693.20亿元，市值超过50亿元的股票共有7只，最高的贝特瑞达到769.24亿
元，超过91%的北交所个股市值在50亿元以下。这体现出北交所坚持服务创新型中
小企业的市场定位。

对于即将启动的北交所新一轮打新，券商的看法积极。安信证券预测，假设一年会
有100-150家公司发行。平均融资额、打新中签率和首日收益率参考北交所首批10
家公司情况，测算年化打新收益率介于从之前的14%上升至24.21%，当前北交所
打新具备较高价值。其也提醒，北交所打新非无风险，仍需考虑基本面，建议打新
一方面需关注公司估值定价（考虑流通盘
和可比公司估值），另一方面需关注公司基本面，并考虑公司规模、盈利质量、成
长型等方面对公司进行筛选。

责编：战术恒
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