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东方财富证券给予工业富联增持评级

东方财富证券股份有限公司周旭辉近期对工业富联
进行研究并发布了研究报告《2022年三季报点评：各项业务齐头并进，业绩实现持
续增长》，本报告对工业富联给出增持评级，当前股价为8.95元。

工业富联(601138)

【投资要点】

2022年前三季度业绩同比
持续增长。根据公司披露2022年三季报，受益于各项业务的快速增长，公司各项财
务指标均创同期新高
。2022年前三季度实现营收3611亿元，同比增长
18.25%，实现归母净利润118亿元，同比增长7.17%，实现扣非净利润113.5亿元
，同比增长10.82%。随着下半年传统旺季的到来，公司高阶新品销售畅旺，2022
Q3营收实现同比增长24.24%，达到1358亿元，实现归母净利润49.2亿元，同比增
长15.05%，营收、利润均创三季度单季历史新高。

云计算及企业服务器、内存出货维持全球领先地位。公司与全球顶尖客户持续深化
合作，并推出包括模块化服务器、高效运算（HPC）与数据中心先进冷却解决方案
在内的新一代云计算基础设施解决方案。公司旨在研究高效能运算服务的相关设备
和体系架构，助力高效能运算发展。

通信及移动网络设备领域，WiFi6
/6E及5G相关产品实现高速增长。5G+车联网应用场景更灵活，公司在汽车智能座
舱方面包含多媒体、
影像、5G车联网模块等多样产品，并围
绕新能源汽车
相关领域持续发力。公司深耕精密机构件领域，围绕新材料、先进制程、工具装备
持续深化竞争壁垒，把握客户新品主动权。此外，公司积极探索电动车、新材料、
半导体、医疗设备与器材等新领域。

工业互联网
步入深水区，公司领先技术能力助力千行百业智能化升级。公司连续四年入选国家
级工业
互联网“双跨
平台”，已建设5座世界级“
灯塔工厂”，超过10座“智慧工厂
”。累计服务电子制造、汽车及零部件、泛家居、医疗器械、冶金材料、化工材料
、机械、加工、电力装备等8大行业，服务企业超过1300家。
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加大研发投入，助力绿色未来。公司前三季度累计研发投入83.49亿元，三季度单
季研发投入32.42
亿元。公司积极响应落实国家“双
碳”政策，以绿色发展为核心，打造绿色循环产业链
。其中，精匠云创致力于打造环境友好的绿色产品，对产品提出“无害”、“减量
”、“节能”、“易回收”、和“人体工学”五大生态指标要求，自主研创多款新
型精密刀具、刀片等产品，大幅提升产品品质与使用寿命，强调产品再生利用，构
建精密工具绿色循环新生态，已累计获得10座绿色工厂授牌。

【投资建议】

云计算领域，公司不断推出新产品、新技术，助力下游技术应用创新。通信及移动
网络设备业务领域，WiFi6/6E及5G相关设备均保持增长，同时积极扩大现有客户
产品线。工业互联网领域，公司以全球领先的灯塔工厂解决方案提供商助力不同领
域客户实现转型升级。公司业务进展顺利，前三季度营收利润均超出我们此前预期
，我们上调盈利预测，预计2022-2024年营收分别为4817/5216/5580亿元，归母
净利润分别为220.10/243.77/259.94亿元，对应EPS分别为1.11/1.23/1.31元/股，
对应当前PE分别为8.0/7.2/6.7倍，维持“增持”评级。

【风险提示】

下游需求不及预期

行业竞争格局恶化

上游原材料价格持续上涨

证券之星数据中心根据近三年
发布的研报数据计算，中信建投证券
阎贵成研究员团队对该股研究较为深入，近三年预测准确度均值高达93.23%，其
预测2022年度归属净利润为盈利249.09亿。

最新盈利预测明细如下：
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该股最近90天内共有9家机构给出评级，买入评级
8家，增持评级1家；过去90天内机构目标均价为13.81。根据近五年财报数据，证
券之星估值分析工具显示，工业富联（601138）行业内竞争力的护城河良好，盈
利
能力
良好，营
收成长性较差。财
务可能有隐忧，须重点关注的财务指
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标包括：有息资产负债率
、应收账款/利润率、存货/营收率增幅。该股好公司指标3.5星，好价格指标4星，
综合指标3.5星。（指标仅供参考，指标范围：0 ~ 5星，最高5星）

以上内容由证券之星根据公开信息整理，与本站立场无关。证券之星力求但不保证
该信息（包括但不限于文字、视频、音频、数据及图表）全部或者部分内容的的准
确性、完整性、有效性、及时性等，如存在问题请联系我们。本文为数据整理，不
对您构成任何投资建议，投资有风险，请谨慎决策。
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