
智行理财网
新能源行业有哪些岗位（新能源行业有哪些岗位好转行）

5月11日，新能源板块大涨。截止发稿，大金重工涨停，中伟股份
涨超9%，福斯特、华友钴业涨超8%，宁德时代、先导智能、恩捷股份
、恒润股份涨超7%新能汽车ETF(516660)大涨5.64%，新能源50ETF(516270)涨4.
54%。

如此反弹的局面实属罕见。消息面上乘联会昨日报告表示，高油价提振新能车需求
，同时5月供给环比
有望大幅改善，预计5月新能车零售环比将是高增长。在狂欢之下，新能源三大赛
道光伏、风电及锂电池目前基本面
如何？投资者此时应关注哪些能够保持增速的细分板块？本文将重点分析以上问题
。

光伏风电盈利能力更优，锂电池板块更像去年的光伏

                                    1 / 4



智行理财网
新能源行业有哪些岗位（新能源行业有哪些岗位好转行）

2022年第一季度，全国新增光伏发电装机13.21 GW，集中式光伏发电装机4.34
GW，同比增长72.22%；分布式光伏发电装机8.87
GW，同比增长215.
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66%。2022年第一季度，申万光电器件
的利润
水平稳定增长，尽管从2021年开始，其成本已经达到了历史最高点，但在这种情况
下，2022一季度的综合毛利率和净利润分别下降了20.8%和11.9%，较去年同期下
降了0.1个百分点，增长了1.3个百分点。

到2022年第一季度，全国风电新增装机容量7.9
GW，较上年同期增加50.2%。2020
年，全球风力发电装机总体增长缓慢，海上风电
装机量大幅增长。随着政策力度的不断加大，海上风电场的高景气预期将继续，陆
地风力发电的市场将会逐渐恢复。申万风电装备业务2022一季度实现了295.14亿
元，同比
增幅11.1%；净利润35.53亿元，同比增幅13.3%，较2021年度的营收增速2.6%与
净利润增速21.4%出现一定改善。

2022年第一季度，我国新能源汽车
行业继续保持新的发展势头。据中国汽车业协会统计，2022年第一季度，全国市场
销售125.7万台，同比上升138.6%，渗透率
为19.2%，较2021年第四季度提高了1.4个百分点。终端需求旺盛，今年22Q1，我
国的动力电池
产能和装机量都有较大幅度的增长。中国动力电池工业创新联盟表示，到2022第一
季度，总装机将达51.3 GWh，较上年同期增加120.6%，环比下降17.9%。2022年
第一季度，申万电池板块的业绩保持了较快的发展，按照2021年和2022年的财报
，2022一季度，公司主营业务收入1466.42亿，同比增长89.6%，净利润117.54亿
，同比增长75.5%,2022年一季度电池板块整体盈利能力出现下滑，板块上游原材
料价格持续上涨，碳酸锂
、镍、钴等主要原材料均创出阶段性
新高，而产业链
涨价整体传导不畅，在这样的影响下，2022一季度申万电池板块整体毛利率和净利
率分别为19.4%和8.7%，同比下降了4.4%，同比下降了1个百分点。

总结来看，今年光伏风电板块盈利能力更优。而今年的锂电池则更像去年的光伏行
业。去年硅料的上涨影响了几乎所有中下游光伏产业导致了装机速度趋缓，然后随
着产能的释放硅料价格下跌才恢复了盈利能力。今年一季度以宁德时代为代表的一
线锂电池制造商毛利率下降或成为了电池上游材料价格下降的拐点，如此的行业格
局的确就如去年的光伏板块。

新能源行业长期发展良好，机构认为可关注海风及光伏组件等细分机会
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由于宏观环境
愈加复杂及需求减弱，新能源行业的高增速终将放缓，此时机构更偏向于配置能够
继续保持高成长的细分板块。

东吴证券
认为海风空间广阔，22-23年平价在即，看好长期成长性。海风具备资源丰富、发
电小时数高、发电稳定、靠近负荷中心利于消纳等优势，随着技术进步和大型化降
本，海风平价在即。在双碳目标和能源低碳转型背景下，23-25年海风将迎来高成
长。根据沿海各省的规划，我们预计十四五海风装机将超50GW，其中22-25年分
别6GW、9GW、10GW、15GW，年均复合增速36%。

光伏组件价格持续上涨下游需求仍然旺盛。短期看，原油及天然气价格将维持高位
，传统能源价格上涨有利于刺激新能源的新增装机需求。目前光伏一季度形成淡季
不淡的局面，各环节排产
都接近满产，一季度有望超预期。展望后续，硅料新产能持续释放，供给端逐渐充
裕有望带动下游需求增长。长期看，2022年全球光伏新增装机有望超过200GW，
同
比增
长30%以
上。目前出现光伏
全板块投资机会，细分板块顺序硅料>
电池>硅片>组件，西南证券
建议积极布局拥有alpha的公司：爱旭股份、通威股份、中环股份等。

英大证券
认为锂电池行业中的隔膜值得关注。隔膜龙头企业坐拥设备优势、产能优势、技术
优势、成本优势、客户优势，在行业紧平衡的背景下将迎来量价齐升。隔膜龙头强
者恒强，头部厂商规模和技术优势突出，寡头
格局日渐清晰，同时与设备端公司长期合作，锁定设备厂商未来3年产能，产能扩
张优势明显；在客户方面，电池厂商对隔膜厂商整体认证期大概需要1-2年，且认
证后不易更换供应商，后来者打入电池厂商供应链难度大。建议重点关注恩捷股份
、星源材质。
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