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4月28日晚间，宜宾五粮液股份有限公司（以下简称“五粮液
”）（000858）发布《2021年度报告》及《2022年第一季度报告》。根据公告显
示，2021年实现营业收入662.09亿元，同比增长
15.51%；归属上市公司股东的净利润233.77亿元，同比增长17.15%。2022年第
一季度，实现营业收入275.48亿元，同比增长13.25%；归属上市公司股东的净利
润108.23亿元，同比增长16.08%。

对于五粮
液去年及今年一季
度业绩表现，知趣咨询总经理、酒类
营销专家蔡学飞
表示，在疫情冲击、经济承压等诸多不确定、不稳定因素交织的环境下，稳健增长
的企业在当前市
场尤为难得。近年来，五粮液保
持战略定力，聚焦高质量发展
，稳扎稳打，产品体系持续优化、品牌价值持续提升、渠道体系协调发展，市场动
销良好，推动了企业发展行稳致远。
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据界面记者统计，自2016年以来，五粮液已连续六年营收实现双位数增长, 继续保
持高质量稳健增长。2021年相较于2016年，营收增长2.7倍、归母净利润增长3.5
倍。

对此，
业内人士指出
，随着近年来五粮液不断作
为浓香酒企头把交椅，不断在产品
品质、行业标准、国际化路线等方面推动行业向高质量发展。

事实上，促使业绩连续双位数增长的内生动力，在于五粮液坚固的产品体系提供强
有力支撑。

在产品端，五粮液已形成第八代五粮液为主体，系列酒为两翼的产品结构。根据公
告显示，2021年全
年，五粮液酒类实现营业收入617.32亿
元，同比
提升17.73%。其中，五粮液产品以及系列酒产品分别实现营业收入491.12亿元、1
26.2亿元，同比提升11.46%、50.71%。
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不仅仅是业绩上，从终端价格上来看，今年来，作为五粮液核心大单品第八代五粮
液终端市场动销情况良好，稳站千元以上价格带
。随着经典五粮液的推出，也进一步完善了2000元以上价格带空缺。

平安证券
在其研报中指出，在品牌战略方面，五粮液围绕主品牌及浓香系列酒，打造全价位
产品体系，满足不同层次消费者需求。其中，第八代五粮液作为五粮液的核心大单
品，是公司高质量市场份额
的核心支柱。经典五粮液作为五粮液布局2000元价位带的战略大单品，将成为五粮
液新的增长点，带动产品结构性升级，贡献营收规模及盈利能力增长。

在产品业绩提升的背后，盈利能力、盈利质量也持续提升。根据2021年财报显示，
五粮液酒类产品毛利率达80.29%，创上市以来新高。分产品来看，五粮液产品毛
利率保持稳健增长，系列酒产品毛利率同比大幅提升。根据公告显示，五粮液产品
与系列酒产品毛利率分别达85.59%、59.67%。

酒类产品毛利率持续提升，得益于五粮液持续优化产品结构，盈利能力持续提升。
同时，在深化改革期间，五粮液不断顺应高端市场消费趋势，通过“高端市场+下
沉市场”多市场布局，进一步提升高质量市场份额。

“五粮液作为中国浓香型白酒
的龙头，在中国有着至关重要的地位，而且浓香型白酒是目前商务消费主流的香型
白酒。五粮液也是商务消费目前饮用频次最高的高端自饮消费和商务消费支撑的名
酒品牌。”白酒营销专家肖竹青指出。
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