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理财公司混合类产品近6月净值增长率榜单（截至1月26日）
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截至2022年1月26日，理财公司混合类产品榜有5家理财公司上榜，分别为汇华理
财、建信理财、农银理财、信银理财、中银理财
，其中农银理财、中银理财上榜3只产品，建信理财上榜2只产品，其余理财公司均
上榜1只产品。 汇华理财“汇泽灵活配置开放式混合类理财产品”此次仍然名列混
合类榜单首位。农银理财“‘农银同心’科技创新第2期
人民币理财产品
（臻享款）”为本期新上榜产品，该产品为封闭净值型产品，理财期限532天，即
将于2022年2月24日到期，近六个月净值增长率1.67%。

南财理财通数据显示，今年以来，截至1月26日，全市场共发行混合类理财产品17
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3只，理财公司共发行77只，占比44.51%。其中，在理财公司梯队中，发行数量前
三的理财公司分别是中银理财（占比25.97%）、建信理财（占比15.58%）、招银
理财（占比12.99%）。

中银理财多只产品向母行客户收取的销售服务费更高？

中银理财近期一只在售理财产品“智富（封闭式）2022 年 05
期”，该产品分为A类
和B类份额，其中A类份额发行对象为中国银行
客户，B类份额为交通银行零售客户。但是，南财理财通课题组发现，该产品A类份
额年化销售服务费为0.45%，竟然高于B类份额的0.40%。也就是说，中银理财这只
产品的母行客户被收取了更高的销售服务费，通过交通银行购买这只产品反而更划
算。

此外，该产品A类和B类份额的业绩比较基准也有差异，B类份额业绩比较基准为5.7
5%，高于A类份额的
5.70%。而两类份额固定管理费0.18%和托管费0.02%均相同，并且均无认购费。

课题组梳理了多只中银理财近期在售或预售的理财产品，发现该现象还存在于其他
多只产品。比如“中银理财‘稳富’固收增强（封闭式）2022年004期”，该产品
分为A、B、C、D四类份额，其中A类份额发行对象为中国银行客户，B类、C类份
额分别为交通银行零售客户和
私行客户，D类份额为江苏银行
客户。该产品A类份额年化销售服务费0.30%，明显高于B类份额的0.10%、C类份
额的0.05%和D类份额的0.05%。此外还有“中银理财‘稳富’固收增强（封闭式
）2022年006期”、“专精特新启航打新策略混合类（封闭式）2022 年 02
期”也存在此现象。

理财产品费用解析

那么什么是销售服务费呢？理财产品的销售服务费，有些机构也叫销售手续费，一
般是每日计提
，定期支付给理财产品销售机构。课题组发现，目前理财产品费用大致可分为两类
：一类是与申购赎回相关的，比如认购
费、申购费
、赎回费。认购费、申购费、赎回费不属于理财计划费用，不由理财计划承担，由
投资者承担并于认购、申购或赎回份额时支付。另一类与理财产品运作相关的，包
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发生额支付，比如税费、审计费、律师费等。

理财产品销售服务费率目前尚无固定标准

银保监会2021年5月发布的《
理财公司理财产品销售管理暂行办法
》中指出，“理财产品销售机构应当按照法律法规、监管规定、理财产品投资协议
书、理财产品说明书、理财产品销售（代理销售）协议书等的约定收取销售费用，
并如实核算、记账；未经载明，不得对不同投资者适用不同费率。”但是，这条规
定并未明确理财产品费用标准，仅要求理财产品销售机构按规定收取销售费用。

需要注意的是，中国银保监会
近期发布了《关于规范银行服务市场调节价管理的指导意见》，要求银行等金融机
构建立健全定价校准机制，通过比较同质同类项目、跟踪跨期成本变化、评估实际
执行价格水平等方式，确保服务价格合理。《指导意见》中所指的银行市场调节价
服务涵盖理财。

南财理财通独家数据显示，目前理财子公司理财产品年平均销售费率在0.00%-0.5
%之间。

多家理财公司近期下调部分产品销售服务费率

课题组发现，多家理财公司官网近期发布了下调销售服务费的公告。比如兴银理财
公告对“天天万利宝稳利2号净值型理财产品A款”、“ESG悦动6号净值型理财产
品”等多只产品实施阶段性费率优惠，年化销售服务费从优惠前费率0.40%降至0.1
5%。此外，还有招银理财、光大理财等理财公司也对部分产品销售服务费进行了
费率阶段性优惠。

基金产品销售服务费的收取区分不同基金份额

对于基金产品而言，通常C类份额基金会收取销售服务费，而A类份额一般不收取。
但C类份额申购赎回费较低或不收取申购赎回费。以“易方达鑫转添利混合型证券
投资基金”为例，该基金
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A类基金份额不收取销售服务费，C类基金份额的销售服务费年费率为0.60%，按前
一日C类基金资产净值的0.60%年费率计提。

第三家中外合资理财公司获批开业

据媒体报道，1月26日，国内第三家中外合资理财公司施罗德交银理财获批开业，
南财理财通课题组也将持续关注新开业合资理财公司新发产品的各项费率。

南财理财通课题组选取了5只理财新品供参考。据南财理财通数据显示：近期，在
多家理财公司的理财新品中，招银理财“招睿睿远稳进两年封闭2号增强型固定收
益类理财计划”值得关注。该产品运作模式为封闭式净值型，业绩比较基准为4.8%
-7.0%。该产品配置策略主要以持有标准化债权资产及非标债权资产至到期为目的
；交易策略上根据对市场利率波动与趋势的判断选取高流动性的金融工具（如国债
、政策性金融债等）进行波段交易，高抛低吸以期获得交易性收益。
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更多内容请下载21财经APP
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