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随着时光的流逝，很多年轻的股民
根本不知道，A股曾经实行过T+0股票交易制度。

我们回顾一下A股的交易制度变革吧。

1990年12月19日，上交所正式挂牌，首批有8支股票交易，俗称“老八股”。

它们分别是延中实业、真空电子、飞乐音响
、爱使电子、申华电工、飞乐股份、豫园商城、浙江凤凰。

A股历史上第一千元股，并不是茅台，而是飞乐股份。

1990年12月19日，飞乐股份以323.5元每股的开盘价在上交所上市，1992年1月10
日，飞乐股份涨到到1007.40元每股，成为A股历史上第一只千元股。

5月25日,飞乐股份产生最高3550元的天价，成为A股的最高股价记录保持者。

上交所设置了5%的涨跌幅制、“T+1”的交易制度。

没错，最开始就是T+1
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虽然是5%涨跌停板制度，但是因为股票
的价格都在几百元左右，炒作起来异常凶猛，上交所只好不断的调低涨跌停板限制
成，不到半个月时间一直调整到了涨跌停板为1%，一直持续到1992年初，期间为
了抑制投机，甚至一度限制为0.5%。

1992年5月21日，上海证券交易所
取消了所有股票的涨跌幅限制，并实行T+0交易规则。

呵呵，第一批股民有幸见证了人间奇迹的发生！

这一天的行情犹如火山爆发，上证综指
一天翻倍，从616.64点暴涨到1265.979点，大涨105.27%。

这一天，上海各个证券交易大厅均是人满为患，水泄不通。那时候全部都是手工填
写委托交易单，必须排队人工申报，所以还有许多股民扛着被子通宵排队。

1995年1月，面对中国股市的暴涨暴跌，“T+0”被“T+1”交易制度所取代，并
且一直沿用至今。
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