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2022年，国内互联网公司的股价
持续走低，多家公司开启了大额股票回购计划，以期在增长放缓之时稳定投资者情
绪。

3月22日早间，阿里巴巴
宣布继续扩大回购，将股份回购计划总额由150亿美元扩大至250亿美元，回购将
持续至2024年3月底。

同日，小米集团
也宣布，以不定期按最高
总额100亿港元于公开市场回购股份。两天后小米
即以每股14.44-14.5港元的价格回购了340.94万股公司股份，耗资近5000万港元
。
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从3月24日至4月14日，小米密集地进行了12次股票回购，回购总股本数达7295.3
万。据时代财经统计，今年以来小米回购总数达21次，耗资约12.09亿港元。

作为港股“股王”的腾讯，虽然没有公布预期回购的股票
总额，但回购动作也十分频繁。4月14日，腾讯控股宣布回购79.9万股，耗资约2.3
亿港元。这已经是腾讯自3月下旬以来连续14个交易日出手回购，也是今年以来的
第26次回购。

此外，BOSS直聘、富途证券
、微盟集团等公司也纷纷宣布，执行从数千万元到数亿元不等的股票回购计划。

小米、阿里股价创上市新低

相比于往年，今年互联网公司的回购计划金额堪称巨大。

以腾讯为例，今年以来，腾讯控股累计回购1530.04万股，累计耗资约60.28亿港元
，已经远超去年全年约26亿港元的回购规模。阿里巴巴的回购规模更是相当于其市
值的十分之一，并创下中概股史上最大规模的回购记录。

小米近两年在港股回购都十分频繁，被称为“港股回购王”，今年100亿港元的回
购计划仍然超过去年83.78亿港元的回购金额。

回购潮背后，是互联网公司股票的持续走低。

截至4月15日，小米集团股价12.48港元/股，低于17港元/股的发行价，创一年以来
新低，相比2021年35.9港元/股的最高点，已经跌去近2/3。

1月27日，雷军
发布微博晒出“虎年限定微信红包”，评论区却被股民攻占，“小米股票破发了，
救救小米吧。”

小米集团在港交所上市时曾经历长达两年的低谷期，小米股价涨到发行价时，雷军
曾表示，“以后再也不用关心股价，股票软件统统可以删掉了。”这一次，不少网
友要求雷军将卸载的股票软件“装回来”。

腾讯和阿里亦是如此。腾讯股价在2021年2月初曾触及历史新高，达到751港元/股
，3月18日，腾讯盘中最低跌至297港元，一年时间股价即腰斩。目前，腾讯股价
逐渐回升至374.4元，但仍处于低位。
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阿里巴巴股价更是跌破100港元的关口，近日报价95港元/股，创造了阿里巴巴港股
上市以来的最低价格。

回购股票是救命稻草吗？

监管政策日趋严格、主营业务
出现增长瓶颈等，都是资本市场
不看好
互联网公司的
原因。从财报数据看，腾讯
、阿里互联网公司正在告别利润高增速时代，进入平缓发展期。

腾讯去年净利润同比上涨仅1%，是十年来净利增幅最低的一年，以往最赚钱的本
土游戏业务增长已经接近停滞，金融科技和企业服务
成了最大增长引擎；阿里的主营
业务电商也面临着抖音
等劲敌的冲击，增速放缓，去年Q4的营收主要靠直营业务和云计算带动。

腾讯与阿里的增长引擎都逐渐从2C变成2B，但在资本市场看来，B端是“体力活”
，业务想象力不如C端市场广阔。

小米的增长处于相对较好状态，净利润同比增长
69.5%，但也面临着手机市场缩减、荣耀
强势复苏的干扰，高端化策略也不如预期。“押注全部身家”造车的行为也没有起
到提振股价的作用。

在这种背景下，回购股票成为自救途径之一，可以向资本市场传递企业价值被低估
的信号，证明企业对未来经营前景的信心。

“大幅回购股份，凸显了我们对阿里巴巴长期、可持续潜力和价值创造的信心。考
虑到我们稳健的财务状况和扩张计划，阿里巴巴的股价并不能公正地反映公司的价
值。”阿里巴巴集团
首席副财务官徐宏公开表示，阿里此次回购计划是因为阿里巴巴的股价被低估了。

另一方面，回购的股票也可以用来激励员工。3月24日，小米公布上市以来针对员
工的最大一次激励计划。该计划显示，小米集团将向4931位员工授予约1.749亿股
小米股票，其中包括小米“创业者计划”第二期入选员工以及其他优秀员工，但不
包括高管。按照当日小米收盘价格14.78港元/股计算，此次小米股权激励价值约合
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每人52.42万港元。

但在股价低迷的情况下，股票激励成效有限。近日有小米员工在社交平台表示，公
司员工工资低，主要靠股票。股票能起到抵工资、降成本、捆绑员工的作用，工资
却没有实际上涨。

除提振信心外，企业回购股票也可能出于机会主义的考虑，例如通过回购减少流通
在外的股票数量，从而在盈余不变的情况下提高企业的每股收益。

从目前的股价看，互联网公司回购行动还没能改变股价持续走低的状况。让市场重
建信心、扭转股价颓势，显然还需要更实在的业绩成果。
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