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当
地时
间5月12
日周三，随着俄罗
斯莫斯科交易所在两天公共假期后重
新开市，卢布
兑美元恢复了上涨，势将创出2020年2月以来的最高水平。自今年年初以来，卢布
对美元的涨幅
已经超过了11%，甚至超过了此前表
现最好的雷亚尔
9%的
涨幅，成为
彭博社追踪的31种主要
货币中涨幅最大的货币收盘；此外，离岸汇率的涨幅更大，约为12%。

卢布兑美元攀升5.5%，至1美元兑63.7，势将创下一周多来的最大涨幅；卢布兑欧
元也上涨6.8%，至1欧元兑65.995，势将创出2017年6月以来的最高收盘位。

正如华尔街见闻
稍早文章指出，卢布目前的上涨趋势与3月初的情况形成鲜明对比，当时由于美国
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及其盟友对俄罗斯实施了一系列金融制裁，卢布从突破130的高点不断下跌。

西方制裁层层加码之下，俄罗斯也打响“卢布汇率保卫战”。2月25日后，莫斯科
证券交
易所便一直“
停摆”；2月28日，为应对
西方制裁导致的市场动荡，俄罗斯央行紧急大幅加息
1050个基点，将利率
提高到20%。俄央行认为，此举能够维持金融及价格稳定，保护居民存款不贬值。

同时，俄罗斯还出台了一系列临时资本管制措施来限制恐慌性抛盘以及外资逃逸。
例如，俄罗斯央行此前宣布将限制居民从外币银行账户中提取美元的额度，并限制
外国客户提取特定外币。此外，俄罗斯的券商
也不允许外国客户出售证券
。这些资本管制措施使得出售卢布变得更加困难，这有助减轻卢布的汇率损失。

此外，俄罗斯还要求出口商出售外汇
，并要求用卢布支付其天然气的费用。
尽管欧盟
上周三提出一项举措，将在年底前禁运俄罗斯原油，目前该计划仍需获得27个成员
国的同意，作为第六轮制裁的一部分。但是也有迹象显示，越来越多的欧洲国家可
能向“断气”服软，白俄罗斯
或将使用俄卢布支付俄罗斯天然气、意大利大多天然气进口商也已开立卢布账户。

于是，卢布取代雷亚尔成为世界上表现最好的货币，不过部分原因也由于巴西的货
币紧缩政策即将结束
，这对该货币构成了压力。自2021年初
将基准利率
提高1075个基点后，这个拉美国家的政策制定者已经发出了放缓加息步伐的信号，
并打算很快结束这一周期。虽然雷亚尔的利差仍然很高，但由于美联储
继续以积极的步伐提高借款成本，与美国利率的利差可能会缩小。

不过，外媒引援分析师
的观点称，这种反弹并不可靠，因为许多货币交易商已经停止了卢布交易，因为卢
布价值并不是现实世界中可以交易的价格。换句话说，并没有多少人能在卢布升值
中获益。

此外，尽管卢布走强，但由于俄罗斯所遭受的严厉制裁，俄罗斯经济将出现约30年
来最严重的收缩。上个月底，俄罗斯央行在西方制裁的重重压力下，将基准利率从
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17%下调至14%，并表示今年还有进一步降息
的空间。同时，其还发布了最新经济预测
，预计俄罗斯经济今年可能萎缩8%至10%，到今年年底，通胀率将达到18%-23%
。
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