
智行理财网
净资产收益率多少合适（）

净资产收益率
是净利润与平均股东权益的百分比，反映了股东权益的收益水平，用以衡量公司运
用自有资本
的效率。那么净资产收益率是不是越高越好呢？接下来可以跟随笔者一起在在不同
的市场环境下，对不同的净资产收益率进行历史数据统计，系统性的验证一下这个
问题。

2019/04/10-2022/04/09震荡市行情

来源：阿牛智投

在2019年4月10日到2022年4月9日这三年的时间中，市场行情总体维持震荡走势
行情，上证指数
累积上涨了0.38%；我们把上市公司按照净资产收益率由大到小排列平均分为五组
，从统计结果来看，净资产收益率和
三年复合收益率
是有明显的正向关系的，净资产收益率越高，三年复合收益率越高。

2015/06/13-2018/06/12熊市行情

来源：阿牛智投
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2015年6月13日到2018年6月12日这三年时间，是众多投资者都有着刻骨铭心之痛
的结构性熊市行情，上证指数累积下跌了40.39%。我们依然按照上面的方法把上
市公司平均分成五组，从统计结果来看，净资产收益率和三年复合收益率也是有明
显的正向关系的，净资产收益率越高，在熊市行情中越抗跌。

2004/10/02-2007/10/01牛市行情

来源：阿牛智投

我们探究过了震荡市和熊市行情中净资产收益率和三年复合收益情况的关系，那么
在结构性牛市
中，是否也有同样的表现呢？不过由于2021年到2015年的牛市行情中充斥着炒新
、炒小、炒差的混乱情况，我们可以通过2004年10月到2007年10月这波牛市行情
进行牛市市场中的历史数据统计。同样按照净资产收益率由大到小把上市公司平均
分为五组，从统计结果来看，在牛市行情中净资产收益率越高，其三年符合收益情
况也是越好的。

综上所述，在不同的市场环境中，净资产收益率越高的公司，其复合收益情况表现
也越好。我们在日常选股
过程中，也是可以选取净资产收益率高的公司进行重点参考。

那么您还在关注什么基本面
指标呢？您是否知道您关注的指标是否有效呢？欢迎在下方留言，笔者会继续为您
探究真相的哦。

免责声明：本文涉及到的股票、行业、市场及其他证券，仅供参考，不构成任何买
卖建议，不
承诺任何投资收益，投
资风险自负！本人及公司不承担任何投资风险及责任！特此声明！
股市有风险，入市需谨慎。
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赵源源 执业证书编号：A0460121050003，阿牛智投业务许可证：91370100724
977116F 。
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