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太平洋证券股份有限公司刘国清,崔
文娟近期对安徽合力
进行研究并发布了研究报告《三季度业绩同比
高增，看好行业需求复苏》，
本报告对安徽合力给出买入评级，当前股价为14.16元。

安徽合力(600761)

事件：
公司发布2022
年三季度业绩快报，前三季度
实现收入119.49亿元，同比增长
1%；归母净利润6.86亿元，同比增长34.34%；扣非净利润5.56亿元，同比增长34.
32%。

公司Q3业绩同比高增，盈利能力显著改善。分季度来看，公司Q3单季度实现收入3
9.24亿元，同比增长1.18%；实现归母净利润2.54亿元，同比增长92.40%。三季度
业绩增速好于收入增速，主要得益于：

1）公司不断优化产品结构，锂电新能源产品销量持续增长；2）重视海外市场，业
务开拓效果显著，出口保持高速增长，从汇率
角度来看，贡献利润收益；3）钢铁等原材料价格回落，成本压力释放，提升毛利
、改善盈利水平。

看好行业需求复苏，公司有望充分受益。根据工程机械工业协会统计数据，叉车9
月销售8.60万台，同比
下降5.51%（较8月改善9.47pct），环比
提升2.64%，同环比均有改善，释放利好信号。展望后市，由于叉车主要应用于制
造业、物流等行业，和工业自动化
同周期，一方面，行业自去年三季度开始边际走弱，目前下行已持续一年左右，加
上基数较低原因，预计四季度以后行业有望逐步进入复苏周期，继续下行空间有限
；另一方面，公司重视海外市场，出口仍在快速增长，市占率提升空间还有很大，
我们认为公司作为叉车行业龙头企业，有望充分受益。

盈利预测与投资建议：预计2022年-2024年公司营业收入分别为158.82亿元、182.
49亿元、209.70亿元，归母净利润分别为8.74亿元、11.37亿元和14.08亿元，对
应EPS分别为1.18元、1.54元和1.90元，维持“买入”评级。

风险提示：国内制造业投资不及预期、原材料价格波动风险等。

                                    1 / 2



智行理财网
安徽合力股票股吧（安徽合力股票股吧最新消息）

证券之星数据中心根据近三年发布的研报数据计算，中金公司孔令鑫研究员团队对
该股研究较为深入，近三年预测准确度均值高达81.23%，其预测2022年度归属净
利润为盈利7.07亿，根据现价换算的预测PE为14.91。

最新盈利预测明细如下：

该股最近90天内共有4家机
构给出评级，买入评级3家，增持
评级1家；过去90天内机构目标均价为14.93。根据近五年财报数据，证券之星估值
分析工具显示，安徽合力（600761）行业内竞争力的护城河良好，盈利能力一般
，营收成长性较差。财务相对健康，须关注的财务指标包括：应收账款/利润率。该
股好公司指标3星，好价格指标4星，综合指标3.5星。（指标仅供参考，指标范围
：0 ~ 5星，最高5星）

以上内容由证券之星根据公开信息整理，与本站立场无关。证券之星力求但不保证
该信息（包括但不限于文字、视频、音频、数据及图表）全部或者部分内容的的准
确性、完整性、有效性、及时性等，如存在问题请联系我们。本文为数据整理，不
对您构成任何投资建议，投资有风险，请谨慎决策。
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