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经济制裁
，公布将俄罗斯部
分金融机构排除在环球银行间金融通
信协会（SWIFT）系统之外等举措后，全球市场随之震动。

2月28日（周一），欧洲股市开盘
下跌；石油、天然气等能源商品暴涨；俄罗斯卢布面临贬值压力，卢布
兑美元离岸汇率暴跌近30%。

俄罗
斯当局迅
速应对，当地时间2
月28日，俄罗斯公告推迟交易所开盘时
间；俄罗斯央行大幅加息至20%，财政部也对企业实行强制性外汇销售。

卢布贬值幅度触及30%

俄罗斯交易所28日早上
发布公告，根据俄罗斯央行的决定，莫斯科交易所的外汇
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、货币市场及回购交易将于莫斯科
时间2月28日10时开始。这个时间比平时开市时间推迟3小时。

同时，俄央行称，当日股票、金融期货
和衍生金
融工具市场的交易
开始时间将另行公布，是否开放交易
的决定由俄罗斯银行
在莫斯科时间13:00宣布。但后续，俄罗斯央行决定当日不开放股票交易。

在此之前，莫斯科交易所的特点之一是开市交易时间长，自2021年3月，莫斯科交
易所股票市场交易时间为06:50到23:40；外汇、贵金属和衍生品市场的交易时间为
07:00到23:50，交易时间近17个小时。

俄罗斯央行此前表示，将增加现金供应自动取款机
（ATM）满足需求，并承诺向银行不间断提供卢布。但随着俄乌冲突升级，卢布贬
值幅度加剧。在2月27日，卢布兑美元在电子货币交易平台EBS上触及120的低点。

（美元兑卢布走势图 来源：莫斯科交易所）

28日开市后，美元兑卢布由此前收盘价
83迅速跳升到90，此后一路攀升，最高点触及108.13，贬值幅度达30%。

截至发稿，莫斯科时间16：24（北京时间21：24），美元兑卢布为97.07，贬值幅
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度16.9%。

紧急加息 提升关键利率至20%

28日开市后，俄罗斯央行在官网宣布，紧急将关键利率（Key
Rate）从9.5%提升至20%。

关键利率也可以视为是俄罗斯央行的基准利率，据俄罗斯央行官网介绍，关键利率
是俄罗斯央行货币政策
的主要工具。俄罗斯央行决定关键利率水平，以实现其货币政策的目标，即保持年
通胀率接近4%。2022年1月，俄罗斯通货膨胀率为8.7%

俄央行在公告中表示，俄罗斯经济面临的外部条件发生剧烈变化，提高关键利率可
保障存款利率水平，以应对本币贬值
与通胀风险、维持金融与价格稳定，保护民众储蓄。

在银行方面，以俄罗斯本土主要商业银行之一的俄罗斯阿尔法银行(Alfa-Bank)为例
，截至当地时间2月28日16时，其官网公布的存款利率为8%，新开账户存款利率为
8.5%。

（图片来源：Alfa-Bank）

俄央行同时表示，俄
央行将会对内外部风险、金融市场反应与通胀
水平变化作进一步评估，继续针对关键利率采取相应措施。
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（根据俄罗斯央行官网数据整理）

20%的关键利率也是俄央行近年来公
布的最高利率
，在此之前的高点是在2014年12月，为应对卢布汇率暴跌，俄央行也紧急加息，
将关键利率从10.5%调至17%。

按照规定，俄罗斯央行董事会每年举行八次会议（Bank of Russia Board of
Directors’ key rate meeting），设定关键利率，包括四次季度核心会议，以及
四次临时会议。此次紧急加息，并不在原定的八次俄罗斯央行董事会关键利率会议
中。

俄罗斯央行公布关键利率决定基于宏观经济预测，其中包括通货膨胀
预测。因此，俄罗斯央行预测和相关分析材料的编制和修订过程称为联合预测轮（j
oint forecasting round）。联合预测由俄罗斯央行各部门和地区分行的分析师和
专家组成的专家团队执行，专家团队的工作由货币政策部协调。

在俄罗斯央行将关键利率大幅上调1050个基点，俄罗斯财政部也对企业实行强制性
外汇销售规定，要求企业必须出售80%的外汇收入。

截至发稿前，俄乌已经进行谈判。俄罗斯能否化解西方金融制裁，阻止卢布贬值与
资金外流，尚待观察。
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