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新华财经南昌6月20日电（记者崔璐）A股养猪大户正邦科技20日开盘后一字涨停
。当日，公司便因跨界新能源收到深交所关注函。业内分析称，正邦科技涨停背后
源于其与国家电投浙江分公司签署的“碳中和”协议，而深交所就此协议提出五大
“关注点”，并要求其于6月22日前对外披露。

从二级市场来看，正邦科技20日以涨停收盘，最新报收6.95元/股，总市值达约21
9亿元。近两年来，猪肉价格下跌叠加此前扩产导致的成本增长影响，令公司业绩
陷入亏损泥潭。据统计，今日正邦科技迎来年内第三次涨停，距上次涨停时隔近3
个月。而6月以来公司股价颇为动荡。6月初受流动性紧张5.42亿元商票逾期未兑消
息影响，公告第二日股价大跌7.32%，6月10日股价更是跌至5.21元/股，创下阶段
性低点，一度回落至2019年年初猪价“起飞”前横盘低位。

业内分析，今日涨停背后源于6月18日正邦科技发布的一则公告。公告称，正邦科
技与国家电力投资集团有限公司浙江分公司（以下简称浙江国电）签署了《“碳中
和”综合智慧能源项目合作协议书》。消息一出，引发股吧网友热议。大多网友对
正邦科技“牵手”浙江国电一事持调侃态度，有网友称，“猪棚可以搞光伏，猪股
迎来新的增长点”、“新能源来了个猪队友”、“昔日猪大王，转身新能源”……
部分网友认为，此次合作对正邦科技有益无害，单纯出租屋顶也会带来资金，预测
周一会迎来涨停。
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而深交所发来的关注函正是为履行监管职责，回应市场关切，对正邦科技提出五大
问题，并要求其于6月22日前将有关说明材料报送并对外披露。

其中，四大问题聚焦本次合作事项，一是详细说明双方具体合作方式与现阶段正邦
科技发展状况及未来发展规划是否匹配；二是详细说明本次合作正邦科技需承担的
义务，预计投入的资产规模或投资金额（如需），说明正邦科技是否存在资金状况
等条件不足以支持相关项目开发等风险；三是详细说明本次协议的法律效力及对双
方的约束力，是否约定了违约条款及违约方需承担的违约责任；四是要求正邦科技
分析本次合作是否存在不确定性，及时充分揭示风险。

此外，关注函还要求，正邦科技对近三年来发布的与厦门建发股份有限公司、河南
双汇投资发展股份有限公司、融通农业发展（武汉）有限责任公司签署的所有框架
协议、合作协议、意向协议的后续进展情况进行详细说明。

查阅财报，受生猪价格走低的影响，2021年上市猪企经营惨淡，正邦科技也不例
外，当年净利润巨亏近190亿元。而今年一季度净亏损24.33亿元，同比下降1249.
7%，仍未逃离亏损状态。一季度公司累计生猪销量242.6万头，同比减少6%，销
售均价在11.30-12.92元/公斤，较去年同期大幅下降。一方面，持续亏损加速产能
出清；另一方面，4月份通常为全年猪价低点。

截至2022年一季度末，正邦科技的资产负债率高达97%，为上市15年以来最高，
也是上市猪企中最高。同时，公司的货币资金为30.73亿元，短期借款121.48亿元
，一年内到期的非流动负债为40.11亿元，长期借款36.86亿元，有息负债缺口较大
。

江西财经大学证券与期货研究中心副主任李佳博士认为，正邦科技与浙江国电的合
作，从长期来看是利好消息，但目前双方签署的只是框架性协议，如何落地还是一
个疑问。对于负债率较高的正邦科技，股价短期内可能出现反弹，但若不能在传统
主业扭亏为盈，很难从根本上缓解债务端压力，市场对其估值也不会有根本性改观
。

对于生猪后市行情，上海钢联农产品事业部生猪分析师徐学平预判称，生猪价格经
历4月至5月持续上涨后，猪企盈利能力随之有所改善。6月份猪价稳中偏强，但涨
势减缓，猪价或很难再出现前期较强上涨势头。养猪大户正邦科技突然转道光伏领
域，除了要关注400亿新能源投资款项从何而来，当务之急更应关注“束缚”自身
发展的负债端压力，又当如何妥善处理5.42亿元商票逾期未兑付事项？正邦科技直
面诸多疑问如何让投资者吃下“定心丸”，仍需持续关注。

声明：新华财经为新华社承建的国家金融信息平台。任何情况下，本平台所发布的
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信息均不构成投资建议。
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