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与去年上半年选择上调万能险利率
相反的是，今年上半年，已有大型保险机构选择下调万能险结算利率。

今年3月，平安人寿
的41款万能险产品纷纷下调结算利率
；4月，中国人寿
的多款万能险产品折合年结算利率亦有所下调。南都·湾财社记者南都今日独家获悉
，而在这样的背景下，有保险机构已对利率环境及自身投资能力进行检视，考虑因
应公司政策而调整万能险利率。

事实上，今年年初以来，全球主要资本市场
均出现较大幅度的波动，从而影响了险企的投资收益及净利润数据。随着资本市场
的不确定性增加，万能险结算利率下调已逐渐成为保险机构当前的选择之一。

大型寿险企业下调万能险利率

从今年3月开始，平安人寿的31款万能险产品的年化利率已由4.2%降至4.1%；而1
0款万能险产品的结算利率则由5%回落至4.9%。

资料来源：平安人寿官网
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资料来源：平安人寿官网

而在4月当月，中国人寿的万能险结算利率开始有所下调。

据南都·湾财社记者从中国人寿获悉，以国寿个人税收优惠型健康保险（万能型）A
款（2016版）、B款（2016年）两款产品为例，2022年3月的折合年结算利率仍为
4.6%，而2022年4月折合年结算利率则为3.6%，降幅相当明显。该产品产品从201
8年8月至2022年3月一直维持的4.6%的折合年结算利率首次发生变化。

资料来源：中国人寿官网

                                    2 / 4



智行理财网
平安万能保险交十年后可以全取出吗（平安万能保险交十年后可以全取出吗多少钱）

中国人寿不少万能险产品的结算利率亦发生了类似的变化。 国寿鑫账户年金保险（
万能型）（铂金版）在2018年7月之前的折合年结算利率为5.2%。而在2018年8月
至2020年2月，折合年结算利率人维持在5%，2020年4月至2021年8月，折合年结
算利率在4.5%；2021年9月至2022年3月，而折合年结算利率为5.0%。而在2022
年4月，折合年结算利率则略降为4.9%。

不过，南都·湾财社记者发现，包括中国人寿在内的部分保险公司旗下的部分年利率
在4%以下的万能险产品则维持利率水平不变。

资本市场不确定性加大，万能险收益下调或成趋势

万能保险
除了同传统寿险一样给予保护生命保障外，还可以让客户直接参与由保险公司为投
保人建立的投资账户内资金的投资活动，将保单的价值与保险公司独立运作的投保
人投资账户资金的业绩联系起来。

过去很长一段
时间内，万能险的投资属性
备受市场欢迎。不过，随着银保监会
对万能险监管力度的加强，不少保险机构主动采取优化保费结构、提高原保费规模
、减少万能险销售力度等措施。这亦导致2013年前后万能险从动辄6%至7%的结算
利率一路下滑至4%左右，而且万能险的保费规模持续收窄。

南都·湾财社记者从行业获悉，一般而言，受到资本市场波动下行的影响，险企的投
资收益率下滑成为大概率事件，而万能险结算利率亦会选择相应地有所下调。

事实上，今年年初以来，全球主要资本市场均出现较大幅度的波动，从而影响了险
企的投资收益及净利润数据。

中国人寿在一季报中表示，2022 年第一季度，受当期权益市场波动以及 2021
年同期基数较高的综合影响，投资
收益同比下降，本公司归属于母公司股东的净利润为人民币 151.78
亿元，同比下降 46.9%。同样地，中国平安在一季报中亦指出，2022
年第一季度，集团归属于母公司股东的营运利润同比增长 10.0%至 430.47
亿元；归属于母公司股东的 净利润 206.58 亿元，同比下降
24.1%，主要受资本市场波动影响。

中国平安指出，2022
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年第一季度，随着美联储加速加息和缩表
进程，叠加地缘冲突，进一步推高通胀预期和避险情绪，全 球资本市场经历了大幅
波动，股市总体收跌，主要经济体市场利率快速上行。国内经济与美欧的周期错位
有 所加大，产业结构调整不断深入，以及新冠肺炎疫情冲击，一季度中国经济增速
下行的压力和市场的风险溢价显著
提升，在岸和离岸
主要股指均录得较大跌幅，市场利率区间震荡，信用利差有所上升。受以上因素影
响，公司保险资金投资组合投资收益有所承压。

“2022年第一季度，国内利率水平仍处于低位，权益市场 出现较大回撤，公司投
资收益承压。”中国人寿表示，公司坚持长期投资、稳健投资、价值投资的理念，
适当调整长久期资产配置节奏，增配中短期固收品种缓解配置压力；把握权益市场
中长期配置机会，稳健开展长期布局。

事实上，随着资本市场环境日趋复杂，万能险结算利率下调或将逐渐成为保险机构
当前的选择之一。

采写：南都·湾财社记者 梁小婵 许爽
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