
智行理财网
余额宝保本吗有风险吗（余额宝保本吗）

作者莫开伟系中国知名财经作家

据媒体披露，目前浏览各大银行的手机App就会看到，原先介绍保本型理财产品的

页面都变成了净值型理财产品的介绍，很多理财产品都标识了风险级别。

众所周知，商业银行出现这种变化，主要缘于2018年4月央行、银保监会、证监会
、外汇局等四部门联合印发的《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》（简
称《指导意见》），根据《指导意见》要求，从今年开始，资管新规结束了3年的
过渡期正式落地（原本2021年初就已到期，因为疫情央行宣布延长一年至2022年
初），随着资管新规的落地，保本型理财产品将不复存在。

保本型理财产品退出市场，意味着资管新规得到了正式落地，也意味着银行理财产
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品正式打破“刚性兑付”，过去银行理财产品承诺的类似于“保本保息”“零风险

”等都将成为历史。

银行保本型理财产品的诞生是特殊背景下的“特殊金融产品”，2013年以后，以余

额宝为代表的互联网理财开始兴起，一些老百姓开始将银行存款转移到余额宝中，

以获取更高的收益；且余额宝最高时的规模逾万亿元，这笔巨额资金大部分都是银

行存款转移过去的，这对银行的冲击很大，银行在无奈的竞争中推出了保本保息的

理财产品以应对存款竞争。虽然，银行通过发行保本型理财产品遏制住了存款下滑

势头，维持了存款的相对稳定，但正如一枚硬币的两面，也因为发行保本型理财产

品加重了银行筹资成本，对银行经营利润也造成了一定的侵蚀；尤其是保本型理财

产品毕竟不是存款，需要银行去进行投资营运，一旦出现大面积亏损，银行除了需

要自身承担损失之外，又要给客户进行刚性兑付，意味着整个行业和金融市场潜伏

的风险就越来越大，这就很有可能导致系统性金融风险，不利于银行业健康可持续

发展。而且，银行如果长期发行保本理财型产品，为了避免投资营运风险，也会想

出各种歪招来规避金融监管，打监管“擦边球”，比如通过理财产品聚集资金池，

为其他违规经营提供资金通道，进行各种资金监管套利，对促使金融机构进行非标

经营膨胀影子银行、造成各种金融泡沫、扰乱金融市场秩序等提供了便利，这也是

前几年我国金融市场秩序难以整治到位的重要原因。
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显然，商业银行全面退出保本型理财产品市场，金融意义重大，对于化解理财产品
金融风险，推进理财产品经营的专业化和高质量化将起到有效作用；尤其可帮助银
行对理财产品进行重新定位，按照资管新规要求全面转向到净值型理财产品，在发
行理财产品上进行等级分类、披露风险信息、尽到及时告知责任，尽量做到将不同
风险等级的理财产品销售给适合的投资者，从而达到理财产品盈利水平与风险承受
能力相适应，让金融机构与投资者共同承担投资风险。

由此，银行金融机构退出保本型理财产品，将对金融市场产生重要而又深远的影响

：

首

先，

有利改变

整个银行金融机构

理财产品格局，推进理财产品市场的

生态化。
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一方面，实现了理财产品的单一化，消除了各种保本型理财产品与非保本理财型相

互混淆的鱼龙混杂局面，对于监管层监管以及规范理财产品业务、理财产品市场秩

序都将提供极为有利的条件，使金融监管更加到位和精准有力，有利于从制度上为

根除理财产品市场风险奠定坚实的基础。另一方面，从保本型的理财产品到非保本

型的净值类理财产品，表面上看只是理财产品业务形式的变化，但从背后深层金融

思维逻辑角度看，是一种理财产品市场观念的大变革和大改变，能彻底消除民众对

银行金融机构理财产品的过分“依恋”，有利剪断银行金融机构与投资者之间说不

清道不明的利益“脐带”，能共同消除银行金融机构与投资者对理财产品的一切不

实际的“幻想”，最终规范理财产品市场秩序，实现银行金融机构理财产品市场的

生态化，推动整个理财产品市场制度、市场行为、市场运行结果的不断进步和健康

。

其次，无论对银行金融机构经营决策或是投资者的投资选择都将产生重要改变，搅

动新一轮金融变局。

因为保本型理财产品退出市场，对于广大投资者而言，既没有投资风险又能获得较

高投资收益的金融产品离普通投资者远去，广大金融投资者肯定会对自己的投资重

新做出选择或对自己的金融资产进行重新配置，这无疑对银行现有筹资带来较大的

影响，除了部分低风险能力投资者保本型理财产品到期之后，会继续选择银行定期

存款或购买大额定期存单之外，部分投资者或部分资金有可能流向权益类投资金融

产品比如股票、债券等市场，对银行金融机构的存款形成必然的分流。而对于银行

金融机构来说，由于保本型理财产品退出市场，推出净值型理财产品，虽然减轻了

理财产品的金融风险，但为了稳定理财产品，实现理财产品投资营运管理与投资者

的双赢，需要成立营运机构和组建高素质的专业队伍，提高自身发行理财产品的投

资营运能力，这将迫使银行金融机构不断加强理财产品研发，针对国内金融消费者

的实际情况推出更能迎合投资者需要的理财产品，满足广大投资者金融投资需求，

催升银行金融机构营运理财产品整体水平提高，从而推动整个银行金融机构理财金
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融市场的变化，从根本上扭转金融理财产品市场粗放经营局面，不断提高金融理财

产品的高质量发展。

再次，迫使广大投资者对理财产品进行重新定位，不断改变理财理念，提高自己的
投资能力和风险承受能力。
保本型理财产品彻底退出市场，意味着未来投资者“两头通吃”、“两头获利”的
金融政策红利完全丧失，也意味着未来银行金融机构发行的理财产品需要风险与收
益共担，且越是高收益越要承担高风险，这要求广大购买理财产品的投资者需要对
银行金融机构未来发行的理财产品进行重新定位，在改变理财产品投资理念的同时
，要加强金融投资理财知识的学习，不断提高金融理财产品投资的专业知识、专业
技巧和专业能力，更要对银行理财产品的风险等级有清醒的认识，减少投资金融理
财产品的盲目性，保持足够投资理性，根据自身风险承受能力选择购买风险等级与
自身承受能力相对等的金融理财产品，避免陷入投资风险漩涡。与此同时，提高风
险识别能力，提高金融防欺诈能力，由于保本型理财产品完全退出金融市场，未来
只要有银行金融机构依然兜售所谓保本型理财产品，那完全就是一种骗局，千万别
贪图高利，要擦亮眼睛，谨防上当受骗，使自己的钱财被打了“水漂”。除此之外
，碰到有银行金融机构工作人员兜售保本型理财产品，一要防止他们冒充银行金融
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机构工作人员，二要防止银行金融机构工作人员与社会不法分子勾结作案，可及时
向金融监管机构举报或当地公安机构报案，以共同维护银行金融机构理财产品社会
市场秩序，维护自身金融投资权益不受到侵害。
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