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全球汽车玻璃龙头今年第三季度业绩持续上涨。

10月20日，福耀玻璃
发布三季报显示，公司
第三季度实现营业收入75.36亿元，同比增长
34.34%，实现净利润15.19亿元，同比增长83.77%。公司表示，公司营收增长主
要为加大营销力度所致。

福耀玻璃并未过多延展营收和利润
的情况，不过公司此前在回
复投资者询问时表示，随着新能源汽车
对车内空间的需求和新一代车主个性化造型的追求，拥有超大视野的全景天幕已成
为车厂产品升级换代的主流需求，公司在天幕领域的全球市场占有率超过60%。

浙江大学国际联合商学院数字经济与金融创新研究中心联席主任、研究员盘和林向
贝壳财经记者分析称，福耀玻璃的业绩上涨，除了汽车工业带动，福耀还受益于全
球供应链短缺，使得产品价格有所上升。

不过他也提醒称，汽车玻璃行业是成熟行业，福耀玻璃需要在业绩上取得更多突破
具有一定挑战性，需要实现多元化来增强企业盈利能力。

下游趋势改变 智能汽车催生智能玻璃需求

放眼前三季度，福耀玻璃实现营业收入204.40亿元，同比增长19.16%，实现净利
润39亿元，同比增长50.28%。

对于福耀玻璃业绩持续上涨，北京特亿阳光新能源总裁祁海珅向贝壳财经记者分析
称，福耀玻璃作为汽车玻璃的龙头企业，充分受益于汽车行业的发展。尤其是近两
年新能源汽车发展迅猛，对于智能玻璃、节能玻璃的需求十分旺盛，可植入芯片的
玻璃等细分领域不断得到重视。玻璃作为智能化的载体，也会和新能源汽车同步发
展。

另一方面，如今新能源车
的发展趋势是车窗的面积越来越大，部分车型甚至将前窗与天窗连为一体，从而导
致玻璃用量增加，这些都可能助推福耀玻璃的业绩。

不
过，
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公司发展
目前仍然面临部分
挑战。福耀玻璃在半年报中就表示，
下半年，全球经济
不确定因素依然存在，公司要落实预
算管理及全面成本控制
各项措施，消化大宗材料涨价、海运费居高不下等不利因素的影响。

船舶经纪公司克拉克森的数据显示，在全球范围内运输汽车和工业机器的货轮的收
入已经飙升至每天约80000美元，是2000年以来的最高价格。

而媒体援引德鲁里航运咨询机构数据显示，当前综合世界集装箱指数为每40英尺集
装箱3483.19美元，2019年的平均价格为1420美元。

需要注意的是，福耀玻璃不仅
需要控制海运成本，在盘和林
看来，公司还需要实现多元化生产，增强企业盈利能力。

斥巨资进军光伏玻璃赛道 还能抢下多少市场份额

光伏玻璃，成为福耀玻璃近年来颇为看好的细分领域。

早在2021年1月,福耀玻
璃发布公告称,拟增发不超过1.01亿H股,募集资金
约合33亿元,发行所得募集资金全部用于补充营运资金、开拓光伏玻璃市场等。

今年8月，福耀玻璃再度投资光伏玻璃，斥资3.5亿美元对福耀玻璃伊利诺伊有限公
司增加投资，用于投资建设一窑两线（浮法玻璃
生产线）、4条太阳能背板玻璃深加工生产线、厂房及配套基础设施项目。

福耀玻璃在回复投资者询问时介绍，福耀玻璃伊利诺伊有限公司有生产光伏组件背
板玻璃，年产销量约6万至7万吨，目前该子公司已在筹建第二期背板玻璃生产线，
预计产能约7万吨。

截至今年上半年，福耀玻璃2021年的募资在扩大光伏玻璃市场方面已经使用了491
4万港元。

行业分析师王赤坤解释称，光伏玻璃是光伏产业的刚需产品，与产业景气度息息相
关。如今光伏产业处于新一轮成长阶段，光伏玻璃已经成为增量市场。
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但也正是因为如此，光伏玻璃成为大量玻璃公司争夺的赛道。

今年10月12日晚间，洛阳玻璃
公告称，控股子公司与一道新能源科技（衢州）有限公司签订了《光伏玻璃战略合
作协议》，双方拟进一步拓展全方位合作。一道新能源向子公司采购2亿平方米光
伏玻璃。此次合作协议有望增厚公司收入42亿元，净利润4亿元。

不过盘和林依旧提醒，光伏玻璃的门槛并不高，在整条光伏产业链中也不是关键技
术节点，诸如信义光能
、福莱特、彩虹等公司都属于光伏玻璃的龙头企业，其他企业很难从规模上超越。
而如果没有技术壁
垒，规模是最主要的行业壁垒，如今
光伏玻璃市场集中度已经较高，新进入者如何打开局面是个难题。

华泰证券研报就指出，福莱特是全球光伏玻璃龙头，公司通过规模化生产、拓展上
游资源、改进技术和自研设备等方式构筑了深厚的成本壁垒。华泰证券认为，在光
伏玻璃产能竞争加剧的背景下，产能投放节奏和成本管控是关键。

东亚前海证券研报也显示，2016-2021年光伏玻璃行业全球集中度呈现显著增加的
趋势，市场呈现双寡头格局，信义光能和福莱特2021年市占率分别为29%和24%
，合计占据半数以上市场份额。

在这种格局之下，福耀玻璃还能抢下多少市场份额，还不好说。

在祁海珅看来，光伏玻璃的价格走势有一定的周期性，它与光伏组件产品的销量息
息相关。今年硅料持续涨价，在一定程度上抑制了下游光伏板的需求。

不过预计明年光伏硅料的价格会呈现下降趋势，从而刺激光伏电站的装机需求，带
动光伏组件的搭建，而光伏玻璃有望在明年、后年迎来需求量的爆发期。

新京报贝壳财经记者 林子
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