
智行理财网
新三板定增条件（新三板定增条件是什么）

北交所三季报的行情正在缓缓拉开。

截止目前发布的业绩预告看，7家北交所公司今年前三季度业绩预告均增势喜人，
领跑各细分行业赛道。

很大概率三季度
将延续了中报的盈利双增，整体
稳健的行情，近期犀牛之星研究院
也将密切关注，在业绩预告企业数量到可统基数的时候为各位总结汇总，今天我们
的重点，放在新三板的季度定增情况上。

通过新三板定增布局北交所渐成趋势

三季度的北交所迎来一
个新阶段，比如连续数天出现30CM涨停
的行情，刷记录的过会上市效率，再比如接连抛出定向发行股票计划的后备军新三
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板。

而根据犀牛之星研究院
的整理统计，三季度共计有129家公司披露了定增融资预案，在季度的最后一天，9
月30日就有16家三板企业发布定增预案。

此前犀牛之星
为新三板定增涌现的现象和大家分析过，当时仔细研究了定增细节后，发现亿元以
上的大额定增、溢价发行和私募机构频现等现象，得出了新三板火热，机构加速进
场的结论。

但之所以会产生这种现象没有延伸，比如布局的方式一般主要包括二级市场买入、
盘后大宗交易、战略配售以及定增，为什么定增最火热？

问题就在于成本和规模。

首先二级市场买入和大宗交易等不仅成本高，而且成交量小，要达到布局的量级，
必须通过战略配售、定增等方式才可以实现。

而战略配售则出在成本之上，北交所的设立带动了对于新三板市场的投资热潮，好
的拟上市企业相当受资本青睐，走到拟IPO阶段的时候，战略配售往往“一席难求
”，参考硅烷科技，战略配售甚至到了引入询价的程度，在这个企业关注度较高的
阶段，布局的难度和成本都比较大了。

相较之下，定增的成本规模综合性价比脱颖而出，对于有布局需求的机构和个人投
资者，新三板的机会随着北交所的完善不断涌现，吸引各类投资机构入场也就是水
到渠成的结果。

哪些企业最“受宠”？

但是定增，从另一个层面来看，确实很考验投资者的眼光。

只有眼光最毒辣的投资者才能精准描绘出最具想象力的标的，并且在行情未到之际
，迅速布局入场。

目前来看，行情最火热的第三季度，新三板的定增行情里哪些行业最受关注？那些
盈利区间的企业最被看好？
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首先，从分层制度上看，越年轻的企业关注度越高。

三季度定增的129家企业中，有61.24%
的基础层企业在第三季度获得融资
，相比之下，创新层企业中只有38.76%的企业获得融资。

拿到融资的两个层级，企业质地有什么区别？价格上是什么情况？

（增发平均价格为区间中位数，其余所有数值皆用平均值）
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从上述企业的各项财务指标和成长性上看，分层标准与企业能否成功获得融资之间
似乎存在比较明显的特征。

在入局的成本上，机构们似乎更愿意用时间换成长空间，纷纷涌向基础层。

其次，从行业上辨认，哪些行业最吸金？
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从排名较前的行业看，信息软件技术服务、制造业等都是新三板融资行业的绝对主
力，占据新三板融资数量的半壁江山，侧面表明新三板服务实体经济和信息技术型
产业的属性，投资中国经济的未来，新三板必将是不可或缺的市场。

最后，从价格上看，不同利润
区间的企业的融资情况也有差别，但IPO依然是资本追逐的最大目标。

归母净利润为负的企业数量不少，占比达到11.63%，且值得注意的是，这个区间
的企业都来自基础层，平均增发价为4.4元/股。对于尚处于发展初期的企业，市场
对其盈利能力的包容度似乎更高一些。

毕竟来到创新层，几乎就没有亏着钱还敢喊缺钱要融资的企业了。

总体的来看不难发现，资本基本都在追逐0~2000万及以上净利润的企业，而2000
-4000万、4000-6000万利润区间的企业也颇受青睐。从目前北交所IPO审核条件
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利润标准看，Pre-IPO仍然是新三板的主流投资方向。

结语

股票发行募集根本目的是为了获得更多的资金，用途如项目融资、引入战略投资者
、内部员工股权激励、资产收购
或重组、流动资金的补充等出于企业发展的各种需求，但这不算是我们关注的重点
。

本质上，市场关注还是那些真正有发展空间的优质企业，对于这部分优质标的融资
需求，向来都不是问题，重点还是挑的值。

从上述的数据研究看，往基础层淘金的基本对标的盈利能力不大在意，更看重的行
业景气度、企业发展潜力。并且随着市场资金的增加以及北交所预期的不断释放，
企业也会积极去定增融资，市场活跃度也会提高。

今年下半年
的北交所，新股低价发
行、热门赛道新股频现、企业市值小流通盘
少等现象，激发了几类新股短期内涨幅巨大，更多的人开始涌入市场中沙里淘金。

科创板推出时，很多机构突击入股
拟上市企业，目前还有不少IPO前的机构处于亏损状态。
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