
智行理财网
存货账面价值与账面余额的区别（存货账面价值与账面余额的区别是什么）

央广网北京8月21日消息（记者张子雨）据中央广播电视总台经济之声《视听大会
》报道，在上市公司的资产中，有一类资产关系到生产销售的整个流程，它所包含
的资产类型还可以折射出上市公司的商业模式，这就是“存货”。投资者在阅读财
报时，可以通过存货数据捕捉上市公司运营过程中的一些端倪，识别出业绩注水行
为。经济之声财经编辑子雨对话投资人程郡，手把手教你读财报。

查上市公司存货数据要先了解存货的定义

存货，是指上市公司在日常生产活动相关的原料、半成品和成品，以及提供劳务过
程中的耗材和物料。但不同上市公司对存货的具体分类会各不相同，工业类上市公
司的存货包括原材料、包装物、低值易耗品、委托加工材料等；商品流通类上市公
司的存货则包括在途商品、库存商品、加工商品等。

存货定义不同，是源于上市公司的商业模式各不相同，在阅读财报的时候，投资者
可以在附注部分找到上市公司对存货的定义。

存货的可变现价值有几何？

存货是上市公司流动资产中重要的项目，但也是变现能力较差的一种。存货过多，
会影响上市公司资金的使用效益和利润
的可靠性；存货过少，又会影响公司的销售。投资者在分析上市公司的存货数据时
，可以横向比较同行业公司和纵向比较公司历史存货水平，并结合存货结构及行业
趋势，判断出存货数据的健康程度。

存货的账面价值通常包含1.买价；2.运输费、装卸费、保险费等物流费用；3.运输
过程中的合理损耗；4.入库前挑选整理费用；5.按规定应该计入成本的税金。

如果存货的成本价和市场价出现差别，就需要做计提跌价准备。在实际操作当中，
计提跌价准备的标准在各个行业之间差别很大。以高端白酒为例，在储存过程中，
白酒的市场价格可能会出现上涨，所以无需计提跌价准备。而对原材料或成品保质
期短、价格波动大、技术迭代快的行业，如金属冶炼
、生鲜食品与手机行业，则需要计提跌价准备。

存货可能成为一些公司利润操纵的工具

上市公司通过存货进行造假可以进行
避税或者虚增利润
。其中涉及的手段众多，常见的方式包括：违规分摊，成本不实；随意变更存货的
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计价方法；材料盘盈盘亏，不作转账处理；不报毁损，虚盈实亏等18种。

面对造假的多种手段，投资者在分析上市公司时要进行两方面分析，一方面分析上
市公司是否存在对存货造假的动机，如：面临财务困难、面临完成财务计划有压力
、存在合同所限定的供货方面的压力等。

另一方面需要分析是否存在相关迹象，如：存货的增长是否快于销售收入的增长、
存货占总资产的百分比是否逐期增加、存货周转率
是否逐期下降、运输成本占存货成本
的比重是否在下降、存货
的增长是否快于总资产的增长、销售成本
所占的销售收入的百分比是否在逐渐下降、销售成本的账簿记录是否与税收报告相
抵触等。

这些不良迹象出现的数量越多，上市公司利用存货的造假可能性相对越高。
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