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近日，一向被视为低风险、波动小的债券基金和银行固定收益类理财产品因为收益
“跌跌不休”上了热搜。记者也注意到，近期银行理财产品出现大面积净值回撤，
超千只产品跌破净值。以后银行的理财产品还能买吗？

银行理财产品大面积“净值回撤”

“我明明买的是低风险的银行理财产品，为什么收益还能跌这么多？此前大半年的
收益，不到一个月就亏完了。”市民陈女士指着手机上的余额，郁闷地告诉记者，
“目前还不能赎回，只能看着它一天涨50元一天跌200元。”

记者采访发现，和陈女士一样的市民并不在少数。“我买了30万元的银行低风险理
财产品，本来收益挺好的，最近不仅把之前的收益都亏完了，连本金都亏了1200元
。以后还是存定期存款了，收益率
低也没关系，至少保本保息。”市民李先生也表示。

记者也注意到，近日银行低风险理财产品大面积亏损。据不完全数据显示，从10月
末至11月15日，市场上8000只固收类理财产品中有超过2600只净值下跌。截至11
月下旬，全市场处于存续期
的公募理财产品中，有近4000只产品的单位净值小于1，但普遍亏损幅度较小，净
值介于0.98元至0.99元之间。

债券市场波动导致理财出现亏损

据了解，银行中低风险理财产品主要为R1级和R2级。其中R1级理财产品资金投向
主
要是
存款、国
债、货币基金等，R
2级产品在R1的基础上增加了一些低风险的债券，利率较R1级产品也稍高一些。

此次银行理财出现亏损也主要是R2级别的产品。因为R2级产品资金投向了债券，
而近期市场波动大，债券价格大幅下跌，导致产品净值受到较大影响。“今年3月
也出现过这种情况，理财产品大面积破净。当时是由于股票市场回撤所致，而本次
则主要因为债券市场波动。”我市一位银行业人士表示。

记者了解到，资管新规的实施让理财产品打破“刚性兑付”，不再保本保息，理财
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产品底层资产的价格波动直接反映在理财收益率上，理财产品的“业绩比较基准”
也仅用于确定理财产品管理人是否收取超额业绩报酬，不代表理财产品的未来表现
和实际收益。

建议投资者提高风险识别能力

那么，以后银行的理财产品还能买吗？

“购买固收理财产品的投资者对短期波动不必恐慌，这都是正常现象。以前，银行
理财估值大多采用摊余成本法
，将产品的整体到期收益平摊到期限内的每一天，产品的短期波动并不明显。由于
资管新规的落地，银行理财产品估值方法和净值型披露方式也发生了改变，市场的
波动直接体现在了净值上。产品净值波动仅代表产品阶段性的运作情况，并不代表
实际收益。”对此，扬城一家券商机构理财经理表示。

不过，上述理财经理也建议，对于投资者来说，也要转变投资方式。如果无法接受
和承担风险，可以选择银行定期存款、大额存单
、国债等保本类的产品。能承受一定波动的投资者，再考虑一些理财产品，且最好
拉长投资期限，长期持有不动，理性看待净值波动。投资者在自行购买理财产品时
，也要提高风险识别能力，认真阅读有关产品条款、产品说明书，了解产品风险特
点，根据自身的风险承受能力选择适合的产品。 记者 王珂
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