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贴息存款作为银行揽储“灰色地带”，仍有银行在暗中操作

《中国科技投资》张婷 杨永洁

近日，有存款中介向记者介绍道
，其可对接办理邮储银行
（601658.SH）贴息存款，用户在银行APP注册账户并填写“推荐码”后，即可
购买大额存款，存款期限结束后，用户可获得年利率3%以上的利息补贴。此前
，监管已发文禁止商业银行高息揽储吸存，其或将带来拉高银行负债成本及增加
流动性管理难度等问题。

数据显示，截至2022年9月末
，邮储银行利息支出同比增长
10.64%。此外，在邮储银行业务及管理费中，储蓄代理费及其他占比由去年的4
7.41%增长至今年6月末的53.81%。分析人士表示，储蓄代理费亦会增加银行经
营成本及压缩毛利空间。

贴息存款推高负债成本

“邮储
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收2000w，额度可拆，24-31，有需要的客户联系”，这是存款中介李毅（化名
）向客户群发的贴息存款信息，其指的是，邮储银行新产生2000万元贴息存款额
度，客户可联系该中介购买，该存款产品的期限为当月24日至31日，即存期为7
天。据悉，贴息存款一般指银行除去原有存款利息后，再额外向储户补贴利息的
存款产品。

李毅承诺道，“存款补贴利息为预先支付，即在存完款项当天，会通过银行卡转
账等方式向客户兑付利息。”

记者以客户身份向李毅咨询如何购买邮储银行的贴息存款时，其介绍道，用户需
在邮储银行APP开通二类电子账户，并绑定一类借记卡账户，同时填写由中介提
供的11位推荐码，随后，用户可在邮储银行APP进行存款操作。即用户需同时拥
有邮储银行两种类型账户及获得中介提供的专属推荐码方可购买贴息存款。

用户每次最低存款额度为100
万元，存款产品为“通知存款
”或“定活两便存款”，存款时间一般为7天起，“不过也有例外，每月最后一
天为银行冲销量时间，可只存一天”，李毅补充道。

李毅还透露，“除邮储银行外，其亦对接其他银行贴息存款，但其他银行仅在每
月最后一天有一定额度，而邮储银行每月不定期会放出贴息存款额度。”根据其
所提供的信息显示，仅在10月18日-25日一周内，邮储银行放出了1.13亿元贴息
存款额度。

某银行理财经理向《中国科技投资》记者建议道，针对市场上众多高利率存款产
品及优惠活动，消费者资产配置应多样化，“存款产品只是资产配置中的一部分
，
并且
存款的高
利率大多是牺牲流
动性来的。投资者应合理搭配存款、
理财、基金等产品，以提高资产组合的收益性和稳定性”。
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贴息存款吸引客户的要素在于其利率高于普通存款。李毅表示，“目前存款100
万，利息是85元/天，因为现在是淡季，利息不会太高”。不过，该利率仍比银
行原本利率高出不少。

经测算，7天到期后，上述存款产品的综合年化利率为3.06%。邮储银行存款利
率表显示，“定活两便”存款年利率为1.07%，一天“通知存款”年利率为0.55
%，七天“通知存款”年利率为1.1%。

此前，原银监会、财政部、央
行办公厅联合发布《
关于加强商业银行存款偏离度
管理有关事项的通知
》（以下简称《通知》），其中第二条规定，商业银行不得采取以下手段违规吸
收和虚假增加存款，包括不得高息揽储吸存，即违反规定擅自提高存款利率或高
套利率档次，另设专门账户支付存款户高息；不得通过第三方中介吸存，即通过
个人或机构等第三方资金中介吸收存款等。

此外，2021年1月15日，银保监会、央行
联合印发《关于规范商业银行通过互联网开展个人存款业务有关事项的通知》，
要求商业银行依法合规通过互联网开展存款业务，不得借助网络等手段违反或者
规避监管规定。

某银行市场部分析师向《中国科技投资》记者分析道，高息揽储势必增加部分银
行的负债成本，不利于存款市场正常竞争秩序；同时，该揽储方式存款稳定性不
足，亦变相增加银行流动性管理难度。

财报显示，截至2022年9月末，邮储银行存款总额为12.27万亿元，较去年年底
的11.35万亿元增长了8.02%。邮储银行在2022年半年度报告中表示，报告期内
，该行利息支出为983.30亿元，较去年同期增加94.99亿元，同比增长10.69%
，主要原因系客户存款利息支出增长所致。截至2022年9月末，邮储银行利息支
出已上涨至1491.09亿元，增幅为10.64%。
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储蓄代理费占比上升

除了存款利息支出及贴息存款利息拉高负债成本外，邮储银行还需支付高额储蓄
代理费。储蓄代理费为银行付给储蓄代办单位和储蓄代办人员的劳务费用，邮储
银行储蓄代理费为该行向中国邮政集团有限公司（以下简称“邮政集团
”）所支付的费用。

年报显示，邮储银行业务及管理费主要构成为储蓄代理费及其他、员工费用、折
旧与摊销。数据显示，2021年末及2022年6月末，邮储银行业务及管理费分别为
1881.02亿元、922.98亿元，同比
分别增加224.53亿元、110.95亿元，较去年同期分别增长13.55%、13.66%；
其中，储蓄代理费及其他分别为891.82亿元、496.67亿元，同比分别增加68.69
亿元、62.39亿元，增幅分别为8.34%、14.37%。2021年及2022年上半年，邮
储银行储蓄代理费及其他在业务管理费中占比分别为47.41%及53.81%。2022
年9月末，邮储银行业务及管理费用为1409.45亿元，同比增长11.13%，不过银
行并未在三季度报告中披露储蓄代理费。

*邮储银行业务及管理费情况，根据银行年报数据制图
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针对银行储蓄代理费占比较高以及升高的原因，IPG中国首席经济学家柏文喜向
《中国科技投资》记者分析道，或是储蓄代理竞争加剧所致，“银行往往受实体
网点不足的限制，或者为了获取大额机构存款而以储蓄代理形式或付出代理费来
揽储，而银行间的揽储竞争自然也会推高储蓄代理费”。柏文喜补充道，代理费
的提升将推高银行揽储成本，从而增加其经营成本和压缩毛利空间。

不过，邮储银行亦在优化储蓄代理费结构。9月底，邮储银行发布公告称，该行
董事会审议通过了《关于调整中国邮政储蓄银行股份有限公司与中国邮政集团有
限公司代理吸收人民币个人存款业务储蓄代理费率的议案》（以下简称《议案》
），对现行储蓄代理费率进行调整，其中活期及1年期代理储蓄存款的分档费率
分别提高3BPs、2BPs，2年、3年和5年期代理储蓄存款的分档费率分别下调15B
Ps、20BPs、20BPs。

上述《议案》指出，考虑到当前利率环境及未来利率走势，邮储银行为优化存款
结构、降低付息成本，经银行与邮政集团协商，遂通过该议案。

针对邮储银行贴息存款及存款成本等相关问题，记者致函该行，截至发稿，未获
回复。
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