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2022年3季度，俄乌冲突加剧，原油价格波动加大，能源危机
升级，能
源、粮食价格不断
上涨，国际进入高通胀，美国等西方
国家不断加息
，受一系列利空影响，全球股市回落。国内方面，地产相对低景气抑制了经济复苏
的弹性，国内市场增长
负担加重，叠加房地产信用收缩，除新能源汽车
、光伏发电等若干板块相对景气，大部分行业当前下行压力加大，国内投资者对于
市场上其余优质投
资标的的需求愈发强烈。截至今年3季
度末，创业板块
跌幅近30%，如此背景下，相对行
业指数，风格
宽基并且偏小成长风格或许能更好平衡风险与机会，并且鉴于创业板历史上相对其
他宽基
较好的弹性，
在市场未来市场回暖时，或
许是一个较好的关注方向。
为此我们
选取创业板指作为
研究对象，主要分析其历史业绩走势
，理解其资产配置价值，可为投资者提供更多元的投资选择。

在这些背景之下，我们今天带大家
一起认识一下国内创业板指数配置以及投资价值特点等等。

创业板指：
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双赛道驱动，成长护航

01

创业板指（399006.SZ）是深交所多层次资本市场的核心指数之一，
也是成长板块的代表指数。从指数编制方法看，创业板指选取 100
只最具代表性的创业板上市企业，新兴产业、高新技术企业占比高，成长性突出。

创业板指在 2010 年 6 月 1 日发布， 以 2010 年 5 月 31 日作为基日，基点为
1000 点。从指数调整规则来看，
创业板指每半年调整一次，样本调整实施时间分别为每年 6 月和
12月的第二个星期五的下一交易日， 每次样本股调整数量不超过样本总数的
10%。

1 涵盖众多新兴科技产业：

电力设备和医药生物权重最高

从行业分布来看，创业板指的成分股
集中在电力设备（电池、光伏设备）、医药生物
、电子等高成长的新兴科技产业和高端制造业，从二级行业来看， 电池、
光伏设备、医疗器械、医疗服务是占比最高的细分行业。

横向对比来看， 
创业
板指中消
费和金融板块的比
重较低（食品饮料、银行、非银金融
等），而成长板块的占比要显著高于其他宽基指数（电力设备、医药生物、电子、
机械设备等）。

从 Wind 统计的二级行业一致预期数据可知， 电池、光伏设备、医疗器械和医疗服
务
等行
业未来的
一致预期增速和增
速变化都相对靠前，处于第一象限。
这意味着创业板指的权重板块具有双轮驱动的特征，其未来的业绩成长性可期。
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2 聚集了一批年轻且富有活力的

未来新星以及行业龙头

从公司属性来看， 创业板指所代表的上市公司群体有如下特点：

成长初期：创业板指成分股对应公司成立天数平均为 7063 天，上市天数平均为
2646天，对比其他宽基指数，如上证 50（9334 天/5991 天）、沪深 300（8544
天/4995 天）、中证 500（8287 天/5705
天），创业板指的成分股是一群更为年轻的上市公司。

富有活力：创业板指成分股中民营企业的占比最高，达到 82%，
公众企业/中央国有企业/外资企业/地方国有企业占比仅有 6%/5%/4%/3%，上证
50/沪深 300/中证 500 的成分股中民营企业占比分别只有
30%/39%/43%，
较高的民营企业占比往往意味着创业板指指数所代表的公司群体更具有自发的、
市场驱动型的创新活力。

行业龙头聚集： 创业板指当前的前 10
大成分股为宁德时代、东方财富、迈瑞医疗，阳光电源、汇川技术、
亿纬锂能
、温氏股份、爱尔眼科、智飞生物
、沃森生物，这些股票
大部分都是其细分领域的龙头，往往能代表或影响一个行业的发展前景和发展方向
。

风险提示：基
金管理人承诺以诚实信用、
勤勉尽职的原则管理和运用基金
资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。投资人购买基金时应详细阅读
基金的基金合同和招募说明书等法律文件，了解基金的具体情况。基金管理人管理
的其他基金的业绩和其投资人员取得的过往业绩并不预示其未来表现，也不构成本
基金业绩表现的保证。基金投资需谨慎。
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