
智行理财网
总资产收益率计算公式（总资产收益率计算公式例题）

今天的课程中，我们学习了如何通过两个角度看透一家企业的盈利能力，分别是投
资角度和销售角度。

站在投资角度我们学习了净资产收益率和总资产收益率。

今天晚上，班主任带大家用咱们的年报工具查查这几项指标。评估一下，投入到公
司的资产，给股东们带来了多少回报，毕竟，买股票就相当于我们用自己的真金白
银去投资公司，希望得到更高的收益。

首先回顾一下今天讲到的ROE和ROA
，例如有两家公司，公司A的股东投入了100万，每年可以赚到20万；公司B的股东
也投入了1
00万，每年可以赚到
15万，显然公司A股东的回报更高，分不分红
另说，公司发展好了，股价也会水涨船高，股东们自然是皆大欢喜。

要衡量股东的投入能获得多少回报，就会用到一个指标，就是我们常说的ROE。

公式为：归母净利润/平均净资产，叫做“净资产收益率”，即R0E。

平均净资产=(期初净资产+期末净资产）/2，公司创造的产出，即公司最终能够赚
到的钱，即当年的净利润。

股东们的投入，就是所有者权益，也就是全部资产去掉负债的那部分，也叫净资产
，因为一年中，净资产的大小是一直变动的，取年初还是年末的值都不准确，因此
用平均值代替整年的净资产大小，相对来说就会准确一些，现在我们就知道了，可
以通过R0E这个指标看出一家公司给我们投资者的净资产回报率，但这样就可以了
吗?

这里班主任问大家一个问题，现在有两家公司AB的ROE都是25%,大家觉得它们的
盈利能力一样吗?

这个其实不一定。看上去ROE一样，都是25%。

但实际上，公司A为了让自己的能赚到更多的钱，选择从银行借了100亿，总共用
了200亿才赚25亿。而B公司则完全没有负债。

如果公司B多借一些钱，就可以有更多的钱投入生产经营，那么净利润就不止25亿
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，ROE直接就超过了公司A。

这样看来，公司的ROE高，也不一定代表资产回报率就高，也有可能是高负债造成
的。

然
而，
借的钱是
需要还的，万一公司经营失败，还不上去钱，就有破产的可能，投资风险比较大。

因此，我们可以用另一个指标来辅助判断一下，它就是总资产收益率（ROA），总
资产收益率（ROA）=净利润/平均总资产。这里的平均总资产和ROE的平均净资产
一样，都是取年初和年末的平均值。

总资产收益率同时考虑了净资产和负债对公司盈利能力的影响，当看完净资产收益
率后，需要再看下总资产收益率。

ROA越高，说明公司的总资产回报率更强，且承受的风险更小，回顾完我们今天学
的两个指标，接下来我们看一下我们的财报工具的使用。

第一步先打开咱们的财报工具，点击课程中带财报两个字的按钮。
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图片来源于启牛学堂

第二步在搜索框输入我们要查找的公司，（这里我们以伊利股份为例）
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图片来源于启牛学堂
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图片来源于启牛学堂

第三步：点击搜索到的伊利股份

                                   8 / 12



智行理财网
总资产收益率计算公式（总资产收益率计算公式例题）

                                   9 / 12



智行理财网
总资产收益率计算公式（总资产收益率计算公式例题）

图片来源于启牛学堂

第四步：我们所学的指标就都出来了哦，还有行业对比和往年数据对比。
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图片来源于启牛学堂

通过对比同行的R0A，还可以对比出公司利用总资产赚净利润的行业能力。

我们可以发现，2020年ROA行业均值为10.68，伊利股份的ROA10.79也是高于行
业均值的。

因此伊利股份的ROE并不是依靠负债提升上去的，而是本身的盈利能力就比同行强
。

好了，总结一下哈

今天给大家分享了从资产来评价利润的两种方式：净资产收益率和总资产收益率。

净资产收益率越高，说明公司给股东带来的回报越高。

不过净资产收益率高也可能是高负债，所以还可以用一个辅助指标——总资产收益
率。

当净资产收益率相同时，总资产收益率越高，说明公司盈利能力更强，且承受的风
险更小。

怎么样大家学会了吗?
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