
智行理财网
股票重组程序是什么（股票重组程序是什么意思）

一、改制上市的基本含义

改制（上市）是指企业通过股权
、资产
、业务、人员
、债权债务等的调整和重新
组合，将企业改制为符合《公司法》《证券法》《
首次公开发行股票并上市管理办法
》（2020修正）、《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》
的股份有限公司，并申请首次公开发行股票（IPO）并上市的行为。

二、公开发行的基本含义

《证券法》第九条：公开发行
证券，必须符合法律、行政法规
规定的条件，并依法报经国务院证券监督管理机构或者国务院授权的部门注册。未
经依法注册，任何单位和个人不得公开发行证券。证券发行注册制的具体范围、实
施步骤，由国务院规定。

有下列情形之一的，为公开发行：

（一）向不特定对象发行证券；

（二）向特定对象发行证券累计超过二百人，但依法实施员工持股计划的员工人数
不计算在内；

（三）法律、行政法规规定的其他发行行为。

非公开发行证券，不得采用广告、公开劝诱和变相公开方式。

三、改制重组的流程
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四、改制重组的总体要求：

1、明晰产权关系，完善企业的治理结构；

2、主营业务突出，明确股份公司的主业及发展方向

3、股份公司的设立要与日后公开发
行的规模、募集资金投向、资产负债率等因素统筹考虑；

4、合理重组资产，保障股份公司形成完整、健全、独立的生产经营体系；

5、合理分离资产、债务，保障股份公司、控股股东（或集团）的正当权益和发展
潜力，合理确立控股股东（或集团）与股份公司的经济关系；

6、关注和规范控股股东与股份公司的同业竞争；

7、减少关联交易

8、保持独立性，股份公司在资产、人员、业务、机构、财务五个方面保持独立

9、改制成本：尽量采用综合成本较低的方案，主要为改制带来的税务成本、管理
成本、时间成本、变动成本等。

五、改制重组的内容
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1、资产重组

?股份公司目前主业范围内的资产，均应作为上市资产，以重组方式整合入拟上市
主体中股份公司未来拟发展的业务，并将作为核心业务的，原则上应当注入拟上市
主体中；如果该业务尚不成熟，但注入拟上市主体不会对整体业绩构成重大影响，
也应当注入；但如果注入后对拟上市主体业绩影响较大，则可以考虑在控股股东处
先行培育，成熟后再注入上市公司。

?需关注资产重组后控股股东的经营状况。

?重组后不能形成同业竞争与重大关联交易，相关业务或者全部纳入上市主体，或
者转让给第三方。

?从业绩连续计算角度讲，应选择资产、收入、利润规模较大的单位作为拟上市主
体，收购其他相关业务。

2、人员重组

基本原则1：人随资产走

进入股份公司的业务所必须的人员，应当进入股份公司

基本原则2：规范性

进入股份公司的人员，应当与公司签署劳动合同，按规定缴纳五险一金

原事业单位工作人员，如进入股份公司，事业身份将不再保留

基本原则3：独立性

股份公司的工作人员，不能在股东单位处担任行政职务并领薪，可任董事、监事。

股份公司的总经理、副总经理、财务负责人和董事会秘书等高级管理人员不得在股
东单位中担任。

除董事、监事以外的其他职务（在其他企业担任行政管理职务也不可以），也不得
在股东单位及其他单位领薪。
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