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全世界每天交易的证券
品种数以十万计，沪深两市如今的上市公司也有近5000家。不管你是机构还是个人
，面对如此庞大的投资标的，都需要一个行之有效的工具去统一化地认识它们。因
为除了想真心当长期股东的人，大部分投资者来到证券市场的目的只有一个，通过
证券的价格波动获取收益。

人们在消费过程中，为了比较能给自身带来相近消费满足感的商品，创造了价格这
一尺度，并且用货币表达它。如这个
摊位一斤苹果
10块钱（不怎么买菜的人随便说），而另一个地方则是5块钱，二者看上去没什么
差别，我吃哪个都可以开心一会儿。那好，买5块钱的，因为这样我可以省下5块钱
待会再消费一个苹果。而人们在投资过程中面临的问题不是这样。首先对应于相近
的消费满足感，投资过程所追求的目标是收益。而无论价高还是价低，投资标的都
不一定带来收益，遑论收益高低。面对高价股，我们为有缘人接盘，虔诚地修炼韭
菜真经。而面对低价股，我们也经常问自己：“拿了大半年，咋就是账号不见红呢
”。可见，在投资过程中价格这个尺度失效了。

人们在消费过程中，通过商品的客观属性来确定自己满足程度。现在我想吃苹果，
一部手机似乎就没有什么意义了。两个苹果放在一起，光泽的能更好地让我满足，
另一个有磕碰的就舍弃了。消费品的客观属性足以并且相对较容易被人们认知。而
投资品不是这样。人们能从股票
获取收益，同样存款也可以，理财也可以。每个投资标的都可以谈论收益，但各自
的收益满足程度却不容易认知。谁能百分比确定你投资的东西能给你带来比其他投
资品更好的收益呢。你消费苹果可是能做到这点的。因此，投资过程将地球上形形
色色的东西放到了一个统一的竞技场，我们需要一个统一的尺子去认识它们。

解决上面的问题，收益率
就是人们创造的解决方案。无论什么投资品，先给它一个价格，然后用两个时点的

对数
这个数学工具，那么将价格先作用一次对数计算，再做差也可以实现收益率，尽管
数值上与前面的收益率会变化，但性质是相同的。

有了收益率这个概念，后面就是怎么在证券市场应用它。而这却非易事。首先打开
交易软件，基本上你所看到的所有信息都是以价格为尺度的，分时图、日线图、周
线图、月线
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图。其次市场每时每刻都在产生新价格，而收益率是至少两个时点价格的反映。那
么仅仅一个新价格出现后就会与之前的所有价格产生无数的新收益率。假若有软件
提供商能提供市盈率
信息，他应该提供什么呢。而这一点也正是尽管时时刻刻我们都能看到涨跌幅信息
，但对于每个投资者个体而言，随着时间推移，其反映自身投资收益率的信息价值
越来越弱。

既然收益率很有用，而还没有什么工具能帮助我们认识他，那就自己动手，研究一
个。

是为收益率空间。
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