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记者 王玉

继下调中期借贷便利（MLF）和7天期逆回购操作利率
后，中国央行相继下调常备借贷便利（SLF
）利率和14天期逆回购操作利率等政策利率，推动利率中枢下移，更好地帮助实体
经济降成本。

周一，中国人民银行在开展1500亿元14天期逆回购操作时，将操作利率下调10个
基点（bp）至2.25%。上周五，中国人民银行发布公告，对常备借贷便利（SLF）
利率进行调整，调整后，SLF利率隔夜品种为2.95%，7天期品种为3.10%，1个月
期品种为3.45%，三个品种均较此前下降10个基点。

分析师
指出，SLF利率、14天期逆回购利率调整都属于“跟随调整”，即随着更为重要的
一年期ML
F和7天期逆回购操作
利率变化而变化，且幅度一致。上周一，央行率先将MLF
和7天期逆回购利率分别下调了10个基点。

东方金诚国际信用评估公司首席经济学家王青对界面新闻表示，14天期逆回购重启
，利率同步下调10个基点，属于政策利率体系联动调整，意味着本轮降息周期全面
展开。

国泰君安证券
首席宏观
分析师董琦表示，
SLF利率“跟随”政策利率下调10bp
，将收窄利率走廊
幅度，有效平稳银行对资金面预期，更好地配合2022年的财政周期反弹，避免债市
加杠杆带来金融风险
升温，最终有利于实现“把货币政策工具箱开得再大一些”，助力信用逐渐变宽。

东海证券
分析师王洋表示，自2017年起，MLF利率、逆回购操作利率、SLF利率三者均同步
上调或者下调，且调整幅度均一致。
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“作为利率走廊的上限，调整SLF利率可以压缩利率走廊上限，有助于利率中枢的
下移，推动货币政策
向实体经济的传导，有助于实体经济融资成本的下降。”王洋在研报中称。

中国银行研究院研究员梁斯表示，临近春节市场流动性需求会有所上升，为满足市
场流动性需求，央行往往会采取不同期限组合工具投放流动性。“央行已重启14天
期逆回购，并且下调了操作利率，这也是为了和整体政策利率曲线同步。”他说。

展望未来，分析师表示，再次降息和下调存款准备金率均可期。

“2、3月以及二季度初期均是降MLF、公开市场操作利率的观察时点，届时LPR利
率也有跟随调降可能。”董琦说。

他还表示，降准也仍可期。“目前8.4%的准备金率仍有50-100bp的下调空间。”
他说，此外，目前利率走廊下限超额存款准备金利率
已处于0.35%的低位，下行空间最为有限，但调降该利率将明显释放超储，助力信
贷投放。

王洋也认为，一季度仍有降准和降息的可能。“总的来看，央行将继续释放积极的
信号，使货币政策在稳增长的过程中发挥更积极的作用。”他说。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

