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中国股市到底市值多少？

中国股市大盘2000点时，总市值约在20万亿人民币左右。现在大盘4000点，总市
值估计40-60万亿。 总市值是指在某特定时间内总股本数乘以当时股价得出的股票
总价值。沪市所有股票的市值就是沪市总市值。深市所有股票的市值就是深市总市
值。总市值用来表示个股权重大小或大盘的规模大小，对股票买卖没有什么直接作
用。萊垍頭條

两市总市值包含创业板吗？

总市值包括创业板。A股两市是指沪深两市，两市板块按主次分为主板、创业板（
深市）、科创板（沪市）。两市总市值是指在沪深上市交易的所有股票市值的总称
。创业板和科创板在两市中具有重要的位置，是两市的重要组成部分。所以，在创
业板上市公司的市值理应是两市总市值的一部分。垍頭條萊

怎么才能知道某个行业的龙头股？
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直接上干货。

"

介绍一下中国股票市场的发展历史？

中国证券市场从1870年至今已有120多年的历史，经历了三个时期：1870年至194
9年的香港、上海、天津、北平的证券市场，1950年至1980年的天津、北京、香港
、台湾证券市场，1981年至今的上海、深圳、香港、台湾证券市场，形成了中国证
券市场发展的三个阶段。

1.1870—1949年

中国历史上最早出现的股票是洋人发行的。1840年鸦片战争后，外商开始在中国兴
办工商企业并开始发行股票。最早在中国设立股份银行的是英国汇丰银行，1865年
3月3日在香港设立总行，4月在上海设立分行，1870年前后中国出现了买卖外商股
票的的经纪人。

1911年辛亥革命推翻了清王朝，为中国的民族资本主义发展创造了良好的环境，同
时由于帝国主义忙于第一次世界大战，放松了对中国市场的控制，中国民族工商业
迅速发展，股份公司日益增多，股票大量发行，成为我国证券市场发展史上的一个
新时期。

1914年上海股票商业公会成立，同年12月北洋政府颁布了我国第一部证券交易条
例，证券交易有了初步的法规。当时的上海股票商业公会设在上海二马路一带(今九
江路)。最初有会员12家，后增至15家，会员缴纳12两白银作为公会资本，每月还
要交会费2两。交易品种包括政府公债、铁路债券、公司股票及外汇等等。交易方
式是现货交易，交易时间为上午9——11时，手续费按1%—5%收取。这标志着中
国人自己经营的第一家现代证券交易所诞生了。

1920年孙中山先生与虞洽卿联名向北洋政府申请成立了上海证券物品交易所，集资
500万元，于同年7月1日开业，经营品种除证券之外还有金银、皮毛、花纱布、粮
油等等。与此同时，上海股票商业公会也根据北洋政府颁布的《证券所交易法》改
组为上海华商证券交易所，集资300万元，经纪人有55名，主要经营北洋政府发行
的公债。这两个交易所业务兴隆，上海证券物品交易所开业半年就赚了100多万，
引起了各方面投资者的注意，各种证券物品交易所如雨后春笋般的建立起来，仅在
上海就有200多家。随后全国一些大城市陆续建立了证券交易所。

1918年北京股票交易所成立，1921年天津证券物品交易所成立。当时的天津证券
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物品交易所资本200多万元，分为10万多股，由天津和上海两地筹资，理事长为曹
锟之弟曹均，沪方代表由孙棣三担任，监督人为天津一位巨绅。当年10月1日在天
津东马路开业，先是买卖公债，然后增加了股票交易，也曾兴盛一时。

1921年秋，风云突变，当时上海先后兴起的150家交易所，有的发行股票成立了信
托公司，因股票价格大幅下跌而倒闭，引起了连锁反应，上海有近百家证券物品交
易所倒闭，只剩下包括上海货商交易所在内的十几家。天津的证券物品交易所也因
上海股价暴跌、交易所倒闭之风的影响，于1922年停止了营业。后来人们把1921
年的交易所和信托公司的倒闭风潮称为信交风潮，这是中国证券市场的第一次暴跌
。

1949年以前中国有香港、上海、天津、北平四个证券市场。香港是开业最早的证券
市场，1891年香港股票经纪协会成立，1914年易名为香港证券交易所。1921年建
立了第二个证券交易所。1941年香港被日军占领，这两个交易所停止活动。1947
年两个交易所合并，成立了香港证券交易所有限公司。实际上，香港从1866年开始
股票买卖到1947年香港香港证券交易所成立这一阶段，市场规模很小。

2.1950—1980年

1949年6月华东军事管制委员会为了稳定上海金融秩序封闭了上海证券交易所。19
49年1月天津解放，天津军管会接收和清理了原国民党时期的证券交易所，并在此
基础上成立了天津证券交易所，该所于1949年6月正式营业，成为新中国的第一个
证券交易所。1950年2月1日北京证券交易所成立。这两家交易所在解放初期对融
通社会资金，恢复生产起了积极作用。1950年以后金融和物价趋于稳定，证券交易
减少。1952年天津证券交易所并入天津投资公司，北京交易所也停业。50年代至7
0年代中国大陆的有价证券是国家发行的公债，但只能还本会息不能买卖和转让。8
0年代中国大陆又兴起国债、企业债券和股票的交易。

香港证券市场是1949年以后一部分内地资金的转入才逐步发展起来的，但市场狭小
，银行信贷是各公司的主要资金来源，到1962年也只有65家上市公司。1965年平
均月营业额410万美元（约3200万港元），1967年8月31日恒生指数曾降至58.61
点，香港证券交易所曾两次停市10天。 1968年香港经济增长，使证券市场成为地
方实业重要的资金来源，1969年平均月营业额2720万美元（约2.12亿港元），上
市公司72家，同年12 月17日远东证券交易所开张。

1971年9月15日金银证券交易所开业，1972年九龙证券交易所有限公司开业，在
如此狭小的地区拥有四个证券交易所是世界上罕见的。但是特殊的地理位置使香港
发展为东南亚的金融中心，港英当局和中外财团的投资迅速增长。1972年香港四个
证券交易所上市的股票190种，当年上市的就有98种，成交额达到43.397亿港元，
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是1969年的70多倍。1983年成交额达到482.17亿港元，比1968年增长了53倍，
总市值达到了1734.5亿港元。在这期间香港股市也经历了1973年和1982年的两次
暴跌。

1980年7月7日香港联合交易所有限公司组成，1981年3月31日正式注册。1978年
以后由于中国的改革开放政策极大地促进了香港的进出口和转口贸易，香港房地产
兴旺，恒生指数又恢复到1972年的水平，1980年10月1日达到1810点，成交额达
到957亿港元。1982年香港股市因佳宁事件和撒切尔夫人访华引发的所谓“信心危
机”发生第二次暴跌，1983年初恒生指数跌至750点。1984年中英联合声明公布
，人心稳定，恒生指数又上升到1200点。

台湾是中国领土的一部分，1949年国民党当局逃到台湾以后，通过发行所谓“爱国
债券”促进证券交易，但是真正的证券市场是从1953年开始的。台湾当局为了把地
主的土地转换给农民，对地主实行赎买政策，以七成稻谷实物债券和三成的公营事
业股票(主要是台湾水泥、台湾纸业、台湾工矿、台湾农林四大公司)换取地主的土
地。当时地主所得的债券和股票，连同台湾当局发行的爱国公债共22亿新台币，地
主对其所拥有的股票不感兴趣而大量开价出售，场外交易的商行应运而生，最繁荣
时达到二三百家。

3.1980—1997年

1981年10月香港联合证券交易所选举了第一批成员，经过三年，原来的香港证券
交易所、远东证券交易所、金银证券交易所、九龙证券交易所停止营业，1986年4
月2日联交所正式开业，并亨有在香港建立、经营和维护证券市场的专营权，使香
港证券市场进入了一个新时期。1986年9月22日香港被接纳为国际证券交易所联合
会的正式成员，开始向国际金融市场迈进。

当时香港共有上市公司258家，证券330种，其中260种是普通股票，21种是认购
权证，7种是公司债券，1种是政府债券，36种是单位信托，5 种是优先股。1987
年恒生指数接近4000点，但由于美国股市暴跌而引起的世界性股灾，香港股市在1
987年12月7日跌到1894.94点，1990 年重新恢复到3500点。90年代香港股市虽然
也受到各种外界影响，但搞风险能力较强，1992年恒生指数曾达到12000点，到1
997年1月香港已有 550只股票，其中包括综合企业、航运货仓、酒店饮食、金融投
资、地产建筑、零售传播、电子玩具、工业和公用事业九类，此外还有基金16只，
认股权证36 只，中国H股22只，共624只。

台湾股市80年代初的加权指数在400至500点徘徊，直到1986年才上升到1039.11
点，此后几乎是翻倍的的增长，1987年达到4673 点，1988年8789点，1989年10
773点，1990年12495点，终于暴发了一次暴跌，从90年2月的12682点跌到10月
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份的2485 点，跌幅达80%，到年底又回复到4530点，当时的355家证券公司受到
不同程序的损失。

80年代至90年代最引人注目的是深圳、上海证券市场的建立和发展。中国境内形成
了深圳、上海、香港、台湾四个证券市场。

1981年中国政府开始发行国库券，1984年7月北京天桥股份有限公司和上海飞乐音
响股份有限公司经中国人民银行批准向社会公开发行股票。这是 1979年改革开放
以来证券市场发展的初级阶段。到1989年全国发行股票的企业达到6000家，累计
人民币35亿元，遍及北京、上海、天津、广东、江苏、河北、安徽、湖北、辽宁、
内蒙古等省市，其中债券化的股票占90%以上，经正式批准的比较规范的股票发行
的试点企业有100多家。

除股票之外， 1986年5月8日沈阳信托投资公司率先开展了债券买卖和抵押业务，
到1988年全国61个大中城市开放了国库券流通市场，1989年全国有100多个城市
的400多家的交易机构开办了国库券转让业务，1990年全国累计发行各种有价证券
2100多亿，累计转让交易额318亿，证券中介机构网点达到 1600多家，1990年11
月26日上海证券交易所宣告成立，12月自动报价系统(STAQ)正式落成并投入使用
，1991年7月3日深圳证券交易所开始营业，中国证券市场进入了启动阶段。

1986年9月上海工商银行信托投资公司静安业务部开始了股票柜台交易，主要交易
飞乐音响和延中实业两家公司的股票，1988年上海又有海通、万国、振兴三家证券
公司成立从而初步形成了场外证券交易市场。到1990年上海市场上有延中实业、真
空电子、飞乐音响、爱使电子、申华电工、飞乐股份、豫园商场、凤凰化工等8只
股票进行交易，这就是所谓的老8股。

到1991年上交所成立时除老8股之外，还有89年保值公债三种，87至91年国库券
四种，工行债券六种，交行债券一种，中行债券两种，建行债券一种，还有上海石
化、氯碱化工等企业债券十四种。深圳证券市场从1987年启动，到1990年已有发
展、万科、金田、安达、原野等5家上市公司的股票公开交易，证券公司12家，营
业网点16 个，深圳与上海不同，大宗的交易不是债券，而是股票。

1992年5月上海和深圳相继开放股价，同时在两个交易所进行规范化的场内交易，
两地综合指数分别达到1429点和312点，到11月又分别回落到 386点和164点。19
92年底，在上交所上市的A股有29只，B股9只，在深交所上市的A股有23只，B股9
只。1993年2月沪深股市的指数又上升到1558点和369点，同时又有大批新股上市
，到93年底，在上交所上市的A股107只，B股22只，国库券5种，在深交所上市的
A股76只，B股19 只。
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1994年7月29日沪深股市在扩容的压力下分别降到325点和94点，从8月份管理层
提出暂停发行新股等三项政策，两市指数在9月份又上升到 1052点和210点。到94
年底，在上交所上市A股有168只，B股32只，基金10只，国债现券5种，期货10种;
在深交所上市的A股有118只，B 股18只，基金8只，国债期货15种。

1995年初由于大量资金云集国债期货市场，深沪股市分别降到524点和122点，5
月18日国务院宣布停止国债期货交易并处罚违规的券商，3天之内沪深股市指数上
升到927点和175点(成份指数1473点)，到95年底在沪深证券市场上市的证券达到4
60个，全年累计成交额64097亿，在上交所上市的A股有184只，B股35只，基金1
2只，国债现券6种，期货14种，国债回购8种;在深交所上市的A股127
只，B股34只，基金10只，国债现券6种，期货14种，国债回购7种。

1996年初沪深股市指数在522点和104点徘徊，但是随着宏观经济的好转和 97年香
港回归以及中国共产党第十五大次代表大会即将召开，两市指数迅速上升，到12月
11日和12日分别达到1258点(30指数3064点)和476 点(成份指数4522点)。96年底
，沪深两市上市的证券达到667个，全年成交额41610亿，在上交所上市的A股有2
87只，B股42只，基金15 只，国债现券9种，国债回购8种，在深交所上市的A股有
227只，B股43只，基金10只，国债现券9种，国债回购9种。

1997年5月沪深股市的指数分别达到1510点(30指数4286点)和520点(成份指数613
0点)到97年10月1日在上交所上市的A股已有361只，B股48只，在深交所上市的A
股有336只，B股51只。中国上海和深圳证券市场发展引起了世界各国金融界的极
大关注，特别是在中国共产党第十五次代表大会上提出发展股份制进行企业改革之
后，证券市场将进一步发挥它的筹资和融资功能。
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