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股票均价是怎么得出的？

股票平均价格反映了个股在一段时间以来的真实交易成本。在A股市场上，我们可
以简单地理解为均线。因为是平均价格，因此我们往往可以看到均线提供支撑或者
压力，股票的均价可以分为3日5日10日短期的也有30日60日中期的价格，120日2
50日长期的。垍頭條萊

股票发行是如何确定价格的呢？

股票发行价格是指股份有限公司出售新股票的价格。在确定股票发行价格时，可以
按票面金额确定，也可以超过票面金额确定，但不得以低于票面金额的价格发行。
这是炒股入门知识必备的。那么，股票发行价格如何确定呢？ 股票发行价由谁决定
当股票发行公司计划发行股票时，就需要根据不同情况，确定一个发行价格以推销
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股票。一般而言，股票发行价格有以下几种：面值发行、时价发行、中间价发行和
折价发行等。 股票发行价格的发行方法 炒股入门知识必知：股票发行价格的发行
方法有以累计投标为主的市场化定价方法、议价法和竞价法。其中，竞价法又分为
网上竞价、机构投资者（法人）竞价和券商竞价。 股票发行价格如何确定？
股票发行价格如何确定吗？萊垍頭條

1、股票发行价格就是股票的票面价值；萊垍頭條

2、股票发行价格以股票在流通市场上的价格为基准来确定；條萊垍頭

3、股票发行价格在股票面值与市场流通价格之间，通常是对原有股东有偿配股时
采用这种价格。国际市场上确定股票发行价格的参考公式是：
股票发行价格=市盈率还原值*40%股息还原率*20% 每股净值*20% 预计当年股息
与一年期存款利率还原值*20%。编后语：以上为什么是股票发行价格的全部内容
，作为炒股入门知识系列的入门知识，希望对您有所帮助。萊垍頭條

股票的开盘价和收盘价是怎么确定的？

1、在股市中，开盘价是指在集合竞价时所形成的价格，开盘价又称开市价，是指
某种证券在证券交易所每个交易日开市后的第一笔每股买卖成交价格。萊垍頭條

世界上大多数证券交易所都采用成交额最大原则来确定开盘价。條萊垍頭

2、收盘价：沪市收盘价为当日该证券最后一笔交易前一分钟所有交易的成交量加
权平均价（含最后一笔交易）。当日无成交的，以前收盘价为当日收盘价。條萊垍
頭

深市的收盘价通过集合竞价的方式产生。頭條萊垍

收盘集合竞价不能产生收盘价的，以当日该证券最后一笔交易前一分钟所有交易的
成交量加权平均价(含最后一笔交易)为收盘价。当日无成交的，以前收盘价为当日
收盘价。 萊垍頭條

投资股票，假如从价格方面考虑，如何确定买入价格及卖出价格？

牢记“只有趋势是最好的朋友”这句话,可以使我们受益匪浅。无论是道氏理论,还
是波浪理论所揭示的都是市场周而复始的周期性波动,以及价格的趋势性运动。股票
投资最关键的一点,莫过于对趋势的识别和把握。“只顾埋头拉车,不管抬头看路”
的投资者整天在市场上杀进杀出,却全然不知或不理会市场处于怎样的趋势之中,其
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处境自然就很危险了。萊垍頭條

在一轮牛市或熊市中,长时间的大趋势运行,可能使投资者的看多或看空思维不断强
化,进而形成思维定式。当大势发生逆转后,原先形成的思维模式无法得到或不能及
时得到调整或转化。做惯了牛市的人,不适应熊市的操作,往往会抱着牛市的思维去
做熊市；反之亦然。结果,当然是把赚的钱悉数吐出去,甚至更惨。所以,有人不无夸
张地说,没有经历过完整的牛市循环和熊市循环的人,还不算真正地开始炒股。萊垍
頭條

股价从方向上来讲有两种趋势,即上升趋势与下跌趋势,从时间上来讲,分为长期趋势
、中期趋势和短期趋势。想在股市中致富,只有设法买到走上升趋势的个股；如果买
入那些走下跌趋势的个股,只能让你的财产不断缩水。萊垍頭條

那么,怎样判断哪些个股趋势向上,哪些个股趋势向下呢？萊垍頭條

我们先看看典型的例子。深科技（即现在的长城开发,000021）从1996年年初至19
97年5月,属于上升趋势,股价从4、5元反复盘升至70元；其后三年属于下跌趋势,股
价从70元回落至8元多。而三九医药(000999)则一上市便走下跌趋势,从27元下跌至
不足8元。萊垍頭條

观察那些走上升趋势的个股,发现其起步价多在10元以下,即属于低价股；而当其处
在下跌阶段时,几乎全是高价股（20元以上）。也就是说,假如我们买入低价的个股,
便有可能买在个股的上升趋势中,资产“水涨船高”。萊垍頭條

只要观察大部分个股的涨跌循环,几乎都是从低价股“长”成高价股,再由高价股“
缩”成低价股的过程。某些个股开盘定位过高,因而一上市便触顶,在没有完成向“
低价股”转变的情况之下,很难出现像样的行情。萊垍頭條

现阶段的中国股市,高价股几乎都逃脱不了向低价股回归的命运,如过去高价股的代
表四川长虹( 600839)、深科技(000021)数年来反复回落,现已接近低价股的行列。
本世纪初最为风光的科技股、网络股,股价高达40、50元以上的个股,到2007年,几乎
都走出了向低价股靠拢的回归行情。当然,在此我们并不排斥这些高价股向低价股靠
拢的回归行情结束后,其中的一些个股在适当时机,又会因其经营业绩或题材上的变
化,被市场主力重新看中,开始它新一轮由低价股向高价股的循环。萊垍頭條

沪深股市中“低一高一低一高”的现象不断出现,是投机市场的一个重要特征。只要
这个市场中大多数个股还缺乏真正的投资价值,这种现象就不会消失,并将长期地存
在下去。萊垍頭條
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可见,同样一只股票,在由低价股变为高价股的趋势中,于其低价、中价,甚至中高价买
进都是对的；而在由高价股变为低价股的趋势中,于其高价、中高价、中价,甚至低
价买进都是错误的（因为可能还会有许多更低的价格出现）。就像从山顶往山脚走,
所有在半途上拿过接力棒的人都在赔钱；而如果我们从山脚往山顶上爬,那么所有在
半途上拿过接力棒的人都会赚钱。頭條萊垍

在上升的趋势中买股赚钱,在下跌的趋势中买股赔钱,只有趋势才是永远的真理。垍
頭條萊

(二)如何买入即将拉升的股票垍頭條萊

炒短线要两眼紧盯庄家,散户如能准确判断庄家的持仓情况,盯牢一只建仓完毕的庄
股,在其即将拉升时介入,必将收获一份财富迅速增值的惊喜。这里面的关键是如何
发现庄家已吃饱喝足,一般来讲,具备下述特征之一就可初步判断庄家建仓已进入尾
声。萊垍頭條

(1)放很小的量就能拉出最长或封死涨停的次新股。新股上市后,相中新股的庄家进
场吸货,经过一段时间收集,如果庄家用很少的资金就能轻松地拉出涨停,那就说明庄
家筹码收集工作已近尾声,具备了控盘能力,可以随心所欲地控制盘面。萊垍頭條

(2)K线走势我行我素,不理会大盘走出独立行情的股票。有的股票,大盘涨它不涨,大
盘跌它不跌。这种情况常表明大部分筹码已落入庄家囊中：当大势向下,有浮筹砸盘
,庄家会把筹码托住,封死下跌空间,以防止廉价筹码被人抢了去；大势向上或企稳,有
游资抢盘,但庄家由于种种原因此时仍不想发动行情,于是便有凶狠地砸盘出现,封住
股价的上涨空间,不让短线热钱打乱炒作计划。股票的K线形态开始横向盘整,或沿移
动平均线小幅震荡盘升。萊垍頭條

(3)K线走势起伏不定,而分时走势图剧烈震荡,成交量极度萎缩。庄家到了收集末期,
为了洗掉短线获利盘,消磨散户持股信心,便用少量筹码作图。从日K线上看,股价起伏
不定势,一会儿到了浪尖,一会儿又到了谷底,但股价却总是冲不破箱顶也跌不破箱底
。而当日分时走势图上更是大幅震荡,委买、委卖之间价格差距也非常大,有时相差
几分,有时相差几毛,给人一种莫名其妙、飘忽不定的感觉。成交量也极不规则,有时
几分钟才成交一笔,有时十几分钟才成交一笔,分时走势图画出横线或竖线,形成矩形,
成交量也极度萎缩。上档抛压极轻,下档支撑有力,浮动筹码极少。頭條萊垍

(4)遇利空打击股价不跌反涨或当天虽有小幅无量回调,但第二天便收出大阳,股价迅
速恢复到原来的价位。突发利空袭来,庄家措手不及,散户筹码可以抛了就跑,而庄家
却只能兜着。于是盘面可以看到利空袭来当日,开盘后抛盘很多而接盘更多,不久抛
盘减少,股价企稳。由于害怕散户捡到便宜筹码,第二日股价又被庄家早早地拉升到
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原来的水平。萊垍頭條

(三)把握抄底的时机很重要萊垍頭條

股市大跌是买进的良机。常在股市打拼的投资者似乎都明白这个道理。但不幸的是,
很多投资者在股市大跌之后买进股票,最后还是被套住了,有的还套得相当深。这是
为什么呢？一个主要原因,就是误以为大跌已经到底了。其实,股市大跌只是一个模
糊的概念。什么叫大跌？这个概念本身并没有给投资者作过任何明确的提示,因此各
人只能凭自己的理解行事。有的投资者在股市连跌八九天之后进去了,以为这便是大
底了；有的投资者在股市连跌了半个月、一个月之后也进去了,以为这是大跌了。但
股市大跌并非像他们想象的那样,跌上几天、个把月就止跌了,有时就像一个无底洞,
深不可测。这样,自然把这些投资者统统套住了。萊垍頭條

很显然,凭想当然认为跌到什么时候是大底,然后买进是要吃亏的。所谓大跌,就是说
跌到底了,至少是暂时跌到底了,此时买进才不会被套住,才有可能赢利。但要做到这
一点,就必须对大跌进行量化,也就是说,投资者心里要明白大盘大跌到什么程度才是
它的底线。当然,这个底线不能凭空猜测,而必须依事实作出判断。萊垍頭條

有鉴于此,我们对沪深股市10多年来的走势作了分析统计,发现大盘一般连跌四五个
月后就基本到位了。所以,投资者可基本认为月K线连拉4阴,最多5阴,就是大盘大跌
的底线。那么,这个底线的“底”属于什么底呢？可能是短期底,也可能是中期底或
长期底,这里没有一个定论。尽管这个底的性质不清楚,但这对我们逢底吸纳并没有
什么妨碍,因为不管当时股市整个大势情况如何,大盘连跌四五个月也该歇一歇了,让
多头表现一番,这就是股市中的“潜规则”（谁无视它的存在,谁就会吃亏）。所以,
大盘在连拉四五根月阴线后,紧接着很可能就会云开日出,迎来一段阳光普照的日子
。萊垍頭條

有人会说,熊市不言底,既然大盘以前能连跌5个月,那么当股市进入新一轮大熊市,大
盘连跌6个月、7个月又有什么不可能的呢？其实有此想法的人可能不知,现在我国的
股市规模和政府、社会公众对股市的关注程度,早已不是2006年之前的沪深股市可
以与之相提并论的了,即使大盘再熊,一口气连跌六七个月的概率是很小的。因此,如
果真要等上连跌六七个月后才逢低吸纳,可能就要失去很多机会。我们做股票要有个
正确理念,即买卖股票只要赢的概率大就可以大胆地进行操作,参与股市要想不冒一
点风险是不可能的。要知道,风险和机会是一对孪生子,有风险才会有机会。最后需
要说明的是,根据“买进要谨慎”的原则,投资者在大盘连跌四五个月后,逢低吸纳时
应分批买进,而不宜一下子就满仓或重仓。保留一定数量的资金作为机动仍是十分必
要的,这样万一操作失误,也可设法进行及时补救。條萊垍頭

(四)逃顶要学会放弃萊垍頭條
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逃顶是很难的,之所以不能很好地解决这一难题,一个重要原因在于投资者对风险的
认识不足,过于追求不确定的利润。这种心态在顶部时主要表现为：不肯主动放弃一
些风险很大、捕捉难度很高的市场机会。萊垍頭條

这样的机会主要有两种：一种是指数造顶阶段的机会,另一种是逆市上升的个股机会
。面对这样的机会,我们一定要学会放弃。萊垍頭條

1．把握造顶阶段机会的难点頭條萊垍

一般来说,在主升段结束之后大盘都要走一段造顶性行情,即常说的二次见顶、三次
见顶等,只有一次见顶、单日反转的情况是比较少的,这就形成了造顶阶段的市场机
会。條萊垍頭

这种机会的特点是：时间短、升幅大。但是在暴跌中造就的暴升,常以个股行情为主
,更多热点的个股从冷门股里突然跑出。萊垍頭條

捕捉造顶阶段个股机会的难点如下。萊垍頭條

(l)必须先在指数第一次见顶时成功逃顶。当大盘走完主升段之后,都会先进行一次洗
盘、即造顶性洗盘。它多数是以暴跌方式出现,而二次见顶的机会就是在这一次暴跌
之后产生的。如果事先未能准备预测第一次见顶、回避造顶性洗盘,捕捉二次见顶的
机会其实只是一句空话,只是一种主观愿望。因为根本就没有低位买入的资金,所以
也就不具备捕捉这一个机会的物质条件。條萊垍頭

(2)必须准确判断阶段性底部。造顶性洗盘的特点是：大幅、急促,而且见底后往往
立即就反弹,底部停留时间很短,必须心狠手辣地操作——短时间内满仓。因此准确
判断、及时出击的难度很大,没有很深研究的投资者是很难成功操作的。萊垍頭條

(3)二次见顶的热点往往都是前期的冷门股,大都具有很强的隐蔽性,其选股难度极高
。所以说,要捕捉二次见顶、三次见顶的获利机会,是很不容易的。萊垍頭條

(4)捕捉这一机会的风险很高,是不成功便成仁的操作,是选错股就要亏损、甚至大亏
的操作。萊垍頭條

指数二次见顶后就要步入阶段性的回调中,再继续持股就要出现亏损、甚至是重大亏
损；而大盘主升段时买人股票,在指数不断上升的过程中,绝大部分股票都是不断上
升的,只是上升幅度大小的问题,只是赚多赚少的问题。两者情况截然不同,前者面对
的是赚多赚少的问题,后者面对的是赚不到钱就要亏损、而且可能是重大亏损的问题
。这就是二者在风险上的根本区别。萊垍頭條
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从实战中看,绝大多数人在一次见顶时根本就没能跑出,二次见顶最多只能成为其逃
命机会,根本就不具备捕捉的前提条件。條萊垍頭

所以,我们认为要成功逃顶,就应该主动放弃对二次见顶、对造顶阶段机会的捕捉,把
这一阶段性机会更多地作为逃命机会看待。條萊垍頭

2．把握逆市上升个股机会的难点萊垍頭條

比如2008年的A股市场,注定要在震荡中前行,捕捉机会的难度加大,投资者时时都要
提高警觉性,因为阶段性顶部可能会反复出现。萊垍頭條

在指数见顶回落的过程中,大盘也仍然会有相当多的个股机会。尤其是大盘走得这么
疯狂,完全可以预计,即使在调整中也会有不少的逆市上升个股机会。这种机会可以
捕捉吗？真的是有个股上升就有获利机会吗？萊垍頭條

我们说,捕捉这种机会要面对如下情况：萊垍頭條

(1)成功率较低。在指数上升、甚至是大幅上升的时候,个股上升的概率是比较高的,
而在指数不断下跌、甚至是大幅下跌的时候,虽然也有少部分个股上升,但其概率是
很低的。萊垍頭條

而在指数不断上升的时候,在个股上升概率相当大的时候,很多的投资者都赚不到钱,
甚至还要亏本。在指数不断下跌、甚至是大幅下跌的时候,找到那么几只绝无仅有的
上升的股票,谈何容易？我们认为如果没有非常过人的技术,根本就是不可能的。萊
垍頭條

在多年大熊市里,也有部分大牛股,但又有多少投资者能捕捉到它们？连当年最专业
、最有实力的南方证券、中经开等都未能捕捉到,一般的投资者要想成功捕捉到大牛
股,可能性更是微乎其微。萊垍頭條

(2)风险较大。捕捉下跌中逆市上升的个股比二次见顶时面对的风险更严峻,更要承
担着不成功便成仁的后果。如果捕捉失败,就要面对重大亏损。因为指数是在大跌的
,不是逆市上升的股票,都在下跌、甚至是大幅下跌。頭條萊垍

风险大,利润却不见得特别好。虽然有捡到芝麻的可能性,但成功率很低,一旦失手就
要丢掉西瓜。风险与收益极其不对称,为什么还要操作呢？垍頭條萊

(3)投资者不要过于贪恋把握造顶阶段与逆市上升的机会。垍頭條萊
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从实践来看,许多投资者都很想捕捉这两种机会,但成功捕捉的人往往少之又少,而亏
损者则比比皆是。垍頭條萊

从理论上讲,有股票上升就有获利机会,而实际操作上,捕捉这样的机会无疑是过独木
桥。垍頭條萊

(l)只有先知先觉者才能成功。证券业也有不少成功者,但鲜见靠捕捉造顶阶段和逆市
上升机会而取得成功的。即使是各种擂台赛中,选手们在大盘下跌的时候,大部分都
是亏损的,尤其是在大跌的时候,亏损少的就算是赢了。并未见在大跌时能赚到大钱
的选手。萊垍頭條

(2)连有关的经验总结都很少见。在图书馆里有关股市的书籍很多,但没有发现一本
是谈如何捕捉造顶阶段和逆市上升个股的书。萊垍頭條

没有理论、连成功经验都少得可怜,投资者又凭什么能捕捉技术难度特别大、操作风
险特别高的市场机会呢？萊垍頭條

(3)从很多投资者捕捉这些机会的实践看,绝大多数的人都是亏损的。其结果都是小
亏就很不错了,大亏很普遍。萊垍頭條

所以我们说,有上升行情的股票就有获利机会,只是理论上的说法。由于证券研究目
前还拿不出成熟的解决这些问题的方案,连最初级、最基本的都没有,在这种情况下,
要成功捕捉这些机会,是根本不可能的,其结果只能是自讨没趣,招致重大亏损。萊垍
頭條

因此,我们建议投资者主动放弃对这两种机会的捕捉,把诫除贪念落实到实处,从而先
人一步实施逃顶计划。萊垍頭條

一个上市公司的市值怎么计算?每一股票的价格又是如何变动呢?是以第
一笔成交价计算？

您好萊垍頭條

我们举一个例子：萊垍頭條

300238总股本6110万股，流通股本1230万股垍頭條萊

总市值37.51×61100000＝22.91861亿元，四舍五入就是22.92亿元，准确。垍頭
條萊
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流通市值是37.51×12300000＝4.61亿元頭條萊垍

你说的发行总数是指这个公司此次IPO上市的股本，其中还分网下配售跟网上配售
，网上配售占80%，已经上市流通；网下发行的一般有3个月的锁定期。锁定期过
了，就可以上市流通了，到时候流通股本就是15300000了。萊垍頭條

市值的意思是公司的市场价值。萊垍頭條

举个例子：公司总股本一亿股，每股注册资本1块钱，没有债务，此时说明公司的
净资产为1亿元。若该公司上市了，其股票在股市上的价格为5元每股，这时该公司
的市值为5*1亿股=5亿元頭條萊垍

综上所述：上市公司总市值为公司每股市价*总股本（该公司总股数）。一家公司
在计算净资产时要把现金，厂房，机器设备等一起计算进去的，刚才举得例子，公
司所有的财产加进去是1亿元，折合每股净资产是1元。当公司上市时，每股可能为
5元，表示市场对公司1元的资产，愿意用5元进行标价（交易）。萊垍頭條
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