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融券做空是什么意思（融券是做空）

太多垃圾股遭到无厘头炒作，投机资金短期内大赚，多数普通散户却成了“接盘侠
”，这样的投机炒作不利于A股的稳定发展。屡次停牌
核查也并未起到真正的作用。本栏认为，全面放开融券才是真正消除投机炒作的利
器，尤其是那些垃圾股，放开融券
就意味着可以做空赚钱，谁敢无厘头炒作，就必定有投资者融券卖空。

垃圾股遭到爆炒，最重要的原因是庄家
利用很多散户持股被高位套牢，即使股价短期涨幅巨大，还是有很多股票没有解套
，于是这些持股的投资者也就不会卖出股票，那么庄家也就能够在合适的位置把股
票卖给追高的投资者，完成一轮投机炒作。

那么如何才能抑制这样的垃圾股炒作？最好的办法就是增加供给，而对于垃圾股来
说，增加供给无外乎两个渠道，一是从持股最多的大股东处想办法，但是在垃圾股
炒作的过程中，由于股价高企符合大股东的利益，这种炒作往往是投机资金获得了
大股东的默许，所以大股东的股票即使能够卖出，往往也会在和庄家约定好的时间
才会卖出，于是不仅不会成为平抑股价的利器，还会成为一起割投资者韭菜的力量
，甚至于由于大股东也能卖出持股，这还会鼓励大股东通过上市公司公告以及互动
易等形式尽力配合庄家的炒作，于是从大股东处增加垃圾股的供给弊大于利。

二是通过融券来增加股票供应。如果允许全部投资者都能提供券源，那么融券业务
就能把高位套牢投资者的股票通过融券通道借给其他投资者卖出平抑股价，这样就
能实现投资者做空获利以及套牢投资者增加利息收益的双赢局面，同时也能对坐庄
资金构成威慑，让其不敢恶炒垃圾股。

融券业务也有自身的风险，即如果融券规模过大，导致庄家买走了近乎100%的股
票，那么就有可能形成彻底的逼空走势，那时股价即使涨到1万元/股，做空的投资
者也
只能高价
追涨买回股票。在
股票市场的历史上，逼空行情并不鲜
见，例如保时捷
逼空德国大众就是一个经典案例，所以融券的总规模也要受到控制，否则可能会引
发更加“变态”的股价走势。

当然，A股市场
也可以用停牌核查等方法来抑制逼空走势，但最终能否阻止逼空走势并不好说，所
以适度融券能够起到积极作用，如果规模过大，则会引发更大的风险隐患。但是融
券业务总体来说规模还是太小，目前还没到担心规模过大的问题，目前仍然具有很
大的发展空间。
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此外，融券业务还能鼓励投资者进行公司之间的套利交易，例如投资者认为茅台的
未来发展会比五粮液
更好，那么投资者就可以一边买入茅台股票，同时融券做空五粮液，这样就不会有
系统性风险，也不用担心白酒行业的景气度，只是简单地判断茅台比五粮液更好，
这样的套利交易也是很值得发展的。

北京商报评论员 周科竞
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