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市净率和市盈率有何不同？如何利用两者来衡量股票价值？

市净率与市盈率在股票的价值估计指标中居于重要地位，他们反映股票的市场价值
以及盈利表现，尤其是在投资者评价一只股票是否具有可投资性时，是一个非常重
要的指标。本文将就市净率和市盈率有何不同？以及如何用两者来衡量股票价值展
开讨论。

1、市净率与市盈率的不同

市净率（Price to Book Ratio, PB Ratio）是指投资者将一家市场价格与该会计帐
户上的权益（总资产-总负债）进行比较，它揭示了投资者将市场价格与财务状况进
行比较时的价值。市盈率（PE Ratio）是指一只股票市场价格与每股收益（EPS）
的比率，它揭示了投资者将市场价格与每股现金流进行比较时的定价。

2、市净率与市盈率的计算公式

市净率可以通过以下公式计算：

PB=市场价格/（总资产-总负债）

市盈率（PE）可以通过以下公式计算：

PE=市场价格/每股稀释收益（EPS）

3、市净率和市盈率对股价的影响

市净率和市盈率分别反映了财务与盈利表现，它们主要影响股价的是投资者的态度
和未来预期。当市净率高时，意味着的市值远大于实质价值，投资者会认为该的价
值可能被高估，投资空头或只买当市价折价的风险大，投资者对股价的期望也低于
实质价值，从而影响股价的上升。在此同时，如果市盈率低，投资者会认为该未发
挥出其大价值，投资者将会乐于购买，从而影响股价的上升。

4、利用市净率与市盈率衡量股票价值

市净率与市盈率综合反映了一家的经营状况和市场价值，两者对投资决策的影响具
有重要性。市净率有时也被称为“账面比”，它能反映一只股票是否被低估或高估
，市盈率能反映一只股票是否具有价值增长潜力，在投资者选择投资一只股票等信
息中，两者都能发挥重大作用。

5、如何综合使用市净率与市盈率进行衡量股票价值
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投资者评价一只股票是否具有可投资性时，根据参考几均原理，可以采用市净率和
市盈率的综合，作为一种衡量股票价值的指标的权重，以判断一只股票的价值是否
高估或低估。

市净率与市盈率应在反映股票价格的某一特定期间及行业中的平均水平之间进行比
较，当它们的值超过某一特定的水平时，将反映出股票可能被高估或低估。

6、如何解释市净率与市盈率

市净率是一只股票价格与实际价值之间的比值，高市净率意味着该股票可能被高估
。其中高于市场平均市净率并一段时间的股票，则表明股票可能价格过高，投资者
应密切留意；而市净率低于市场平均水平，则表明股票价格可能被低估，此时可以
根据市净率来确定有多大的可信度来进行投资决策。

市盈率是每股盈利能力比率，它反映了投资者对该未营表现的期望。投资者根据正
常水平即市场平均水平来识别当前低估或高估股价。对于市盈率高于市场平均水平
的股票，可能表明股票被高估，买入的风险大，而市盈率低于市场平均水平的股票
则表明股票可能被低估，空间较大，投资者可以买入。

7、市净率和市盈率的局限性

在衡量股票价格时，市净率和市盈率的有效性也有其上限。市净率只能衡量非流动
资产的市场价值，而不能衡量流动资产的市场价值，因此市净率只能作为一个辅助
性工具用于评估股票。市盈率也具有某些局限性，如果此前分红或合并，只能看到
历史上的收入，无法发现未来可能的价值。

8、小结

从上述可以看出，市净率与市盈率是评价一只股票是否具有可投资性的重要指标，
它们分别反映的市场价值与盈利表现，投资者可根据正常水平即市场平均水平来识
别当前低估或高估股价，从而确定有多大的可信度进行投资决策。综合使用市净率
和市盈率衡量股票价值也能体现出可投资性，市净率高于市场平均水平表明股票可
能被高估，而市盈率低于市场平均水平表明股票可能被低估。但
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