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套期保值是什么意思？

套期保值(hedging),俗称“海琴”，又称对冲贸易，是指交易人在买进(或卖出)
实际货物的同时，在期货交易所卖出(或买进) 同等数量的期货交易合同作为保值。
它是一种为避免或减少价格发生不利变动的损失，而以期货交易临时替代实物交易
的一种行为。

套期保值的基本特征：在现货市场和期货市场对同一种类的商品同时进行数量相等
但方向相反的买卖活动，即在买进或卖出实货的同时，在期货市场上卖出或买进同
等数量的期货，经过一段时间，当价格变动使现货买卖上出现盈亏时，可由期货交
易上的亏盈得到抵消或弥补。从而在“现”与“期”之间、近期和远期之间建立一
种对冲机制，以使价格风险降低到最低限度。

套期保值的理论基础：现货和期货市场的走势趋同（在正常市场条件下）,由于这两
个市场受同一供求关系的影响，所以二者价格同涨同跌；但是由于在这两个市场上
操作相反，所以盈亏相反，期货市场的盈利可以弥补现货市场的亏损，或者现货市
场的升值由期货市场的亏损抵消。

套期保值计算公式？

套期保值利用套保比率，我们即可计算出为现货做对冲所需要的期货合约的数量，
其计算公式为：对冲所需股指期货合约数量=现货量÷合约价值;

合约价值的计算公式为：股指期货的合约价值=期货指数×合约乘数。

套期保值又称对冲贸易，是指交易人在买进（或卖出）实际货物的同时，在期货交
易所卖出（或买进）同等数量的期货交易合同作为保值。它是一种为避免或减少价
格发生不利变动的损失，而以期货交易临时替代实物交易的一种行为。

股指期间货中的“多头、空头、套期保值”是什么意思？
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买入期货称“买空”或称“多头”，亦即多头交易。

卖出期货称“卖空”或称“空头”，亦即空头交易。

开始买入期货合约或卖出期货合约的交易行为称为“开仓”,交易者手中持有合约称
为“持仓”，交

易者了解手中的合约进行反向交易的行为称“平仓”或“对冲”。如果到了交割月
份，交易者手中的合

约仍未对冲，那么，持空头合约者就要备好实货准备提出交割，持多头合约者就要
备好资金准备接受实

物。一般情况下，大多数合约都在到期前以对冲方式了结，只有极少数要进行实货
交割。

期货套期保值

一．套期保值的基本原理

1. 套期保值的概念：

套期保值是指把期货市场当作转移价格风险的场所，利用期货合约作为将来在现货
市场上买卖商品

的临时替代物，对其现在买进准备以后售出商品或对将来需要买进商品的价格进行
保险的交易活动。

2. 套期保值的基本特征：

套期保值的基本作法是，在现货市场和期货市场对同一种类的商品同时进行数量相
等但方向相反的

买卖活动，即在买进或卖出实货的同时，在期货市场上卖出或买进同等数量的期货
，经过一段时间，当

价格变动使现货买卖上出现的盈亏时，可由期货交易上的亏盈得到抵消或弥补。从
而在“现”与“期”
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之间、近期和远期之间建立一种对冲机制，以使价格风险降低到最低限度。

3. 套期保值的逻辑原理：

套期之所以能够保值，是因为同一种特定商品的期货和现货的主要差异在于交货日
期前后不一，而

它们的价格，则受相同的经济因素和非经济因素影响和制约，而且，期货合约到期
必须进行实货交割的

规定性，使现货价格与期货价格还具有趋合性，即当期货合约临近到期日时，两者
价格的差异接近于零

，否则就有套利的机会，因而，在到期日前，期货和现货价格具有高度的相关性。
在相关的两个市场中

，反向操作，必然有相互冲销的效果。

二．套期保值的方法

1. 生产者的卖期保值：

不论是向市场提供农副产品的农民，还是向市场提供铜、锡、铅、石油等基础原材
料的企业，作为

社会商品的供应者，为了保证其已经生产出来准备提供给市场或尚在生产过程中将
来要向市场出售商品

的合理的经济利润，以防止正式出售时价格的可能下跌而遭受损失，可采用卖期保
值的交易方式来减小

价格风险，即在期货市场以卖主的身份售出数量相等的期货作为保值手段。

2. 经营者卖期保值：

对于经营者来说，他所面临的市场风险是商品收购后尚未转售出去时，商品价格下
跌，这将会使他

的经营利润减少甚至发生亏损。为回避此类市场风险，经营者可采用卖期保值方式
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来进行价格保险。

3. 加工者的综合套期保值：

对于加工者来说，市场风险来自买和卖两个方面。他既担心原材料价格上涨，又担
心成品价格下跌

，更怕原材料上升、成品价格下跌局面的出现。只要该加工者所需的材料及加工后
的成品都可进入期货

市场进行交易，那么他就可以利用期货市场进行综合套期保值，即对购进的原材料
进行买期保值，对其

产品进行卖期保值，就可解除他的后顾之忧，锁牢其加工利润，从而专门进行加工
生产。

三．套期保值的作用

企业是社会经济的细胞，企业用其拥有或掌握的资源去生产经营什么、生产经营多
少以及如何生产

经营，不仅直接关系到企业本身的生产经济效益，而且还关系到社会资源的合理配
置和社会经济效益提

高。而企业生产经营决策正确与否的关键，在于能否正确地把握市场供求状态，特
别是能否正确掌握市

场下一步的变动趋势。期货市场的建立，不仅使企业能通过期货市场获取未来市场
的供求信息，提高企

业生产经营决策的科学合理性，真正做到以需定产，而且为企业通过套期保值来规
避市场价格风险提供

了场所，在增进企业经济效益方面发挥着重要的作用。

四．套期保值策略

为了更好实现套期保值目的，企业在进行套期保值交易时，必须注意以下程序和策
略。
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（1）坚持“均等相对”的原则。“均等”，就是进行期货交易的商品必须和现货
市场上将要交易的

商品在种类上相同或相关数量上相一致。“相对”，就是在两个市场上采取相反的
买卖行为，如在现货

市场上买，在期货市场则要卖，或相反；

（2）应选择有一定风险的现货交易进行套期保值。如果市场价格较为稳定，那就
不需进行套期保值

，进行保值交易需支付一定费用；

（3）比较净冒险额与保值费用，最终确定是否要进行套期保值；

（4）根据价格短期走势预测，计算出基差（即现货价格和期货价格之间的差额）
预期变动额，并据

此作出进入和离开期货市场的时机规划，并予以执行。

五．套期保值举例

1.
买入套期保值：（又称多头套期保值）是在期货市场中购入期货，以期货市场的多
头来保证现

货市场的空头，以规避价格上涨的风险。

例：油脂厂3月份计划两个月后购进100吨大豆，当时的现货价为每吨
0.22万元，5月份期货价为每

吨0.23万元。该厂担心价格上涨，于是买入100
吨大豆期货。到了5月份，现货价果然上涨至每吨

0.24万元，而期货价为每吨0.25万元。该厂于是买入现货，每吨亏损
0.02万元；同时卖出期货，每吨

盈利0.02万 元。
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两个市场的盈亏相抵，有效地锁定了成本。

2. 卖出套期保值：（又称空头套期保制值）是在期货市场出售期货，以期货市场上
的空头来保证

现货市场的多头，以规避价格下跌的风险。

例：5月份供销公司与橡胶轮胎厂签订8月份销售100吨天然橡胶的合同，价格按市
价计算，8月份期

货价为每吨 1.25万元。供销公司担心价格下跌，于是卖出100吨天然橡胶期货。8
月份时，现货价跌至

每吨1.1 万元。该公司卖出现货，每吨亏损0.1万元；又按每吨 1.15 万元价格买进
100 吨的期货，

每吨盈利0.1万元。

两个市场的盈亏相抵，有效地防止了天然橡胶价格下跌的风险。 

期货套期保值的基本原理与主要特点是什么？

期货套期保值的基本原理:（1）期货价格和现货价格尽管变动幅度不完全一致，但
是趋势基本在一致，同涨同跌。（2）期货合约到期临近交割，价格会回归现货价
格。

主要特点:（1）交易行为同时在期货市场和现货市场进行。（2）交易方向相反，套
期保值的目的是对冲风险，需要同时在现货市场和期货市场做反方向操作，以对冲
风险。（3）交易数量相同或者相近，套保时，应在期货和现货市场上对冲数量相
同或者相近商品。

套期保值的会计怎么处理？

套期保值会计处理主要涉及如 下科目：“套期工具”、“被套期项目”。衍生工具
通常可以作为套期工具，除非衍生工具无法有效地降低被套期项目的风险。非衍生
金融资产或非衍生金融负债不能作为套期工具，除非被套期风险为外汇风险。 “套
期工具”科目用来核算套期保值业务中套期工具公允价值变动形成的资产或负债。
而“被套期项目”科目用来核算被套期项目公允价值变动形成的资产或负债。下面
给出3类套期保值业务的会计处理方法。 公允价值套期。套期工具为衍生工具的，
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套期工具公允价值变动形成的利得或损失应当计入当期损益；套期工具为非衍生工
具的，套期工具账面价值因汇率变动形成的利得或损失应当计入当期损益，同时调
整被套期项目的账面价值。被套期项目为按成本与可变现净值孰低进行后续计量的
存货、按摊余成本进行后续计量的金融资产或可供出售金融资产的，也应当按此规
定处理。 现金流量套期。套期工具利得或损失中属于有效套期的部分，应当直接确
认为所有者权益，并单列项目反映。该有效套期部分的金额，按照套期工具自套期
开始的累计利得或损失和被套期项目自套期开始的预计未来现金流量现值的累计变
动额两者的绝对 额中较低者确定。套期工具利得或损失中属于无效套期的部分（即
扣除直接确认为所有者权益后的其他利得或损失），应当计入当期损益。 如果被套
期项目为预期交易，且该预期交易使企业随后确认一项非金融资产或一项非金融负
债的，企业可以选择下列方法处理：原直接在所有者权益中确认的相关利得或损失
，应当在该非金融资产或非金融负债影响企业损益的相同期间转出，计入当期损益
；将原直接在所有者权益中确认的相关利得或损失转出，计入该非金融资产或非金
融负债的初始确认金额。对于其他的现金流量套期，原直接计入所有者权益的利得
或损失，应当在被套期预期交易影响损益的相同期间转出，计入当期损益。 境外经
营净投资套期。对境外经营净投资的套期，应当按照类似于现金流量套期会计的规
定处理，即套期工具形成的利得或损失中属于有效套期的部分，应当直接确认为所
有者权益，并单列项目反映。处置境外经营时，上述在所有者权益中单列项目反映
的套期工具利得或损失应当转出，计入当期损益。套期工具形成的利得或损失中属
于无效套期的部分，应当计入当期损益。
以上是我对于这个问题的解答，希望能够帮到大家。
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