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股票增发价格是如何确定的？

发行价格是IPO的价格，直接影响原股东募集资金；條萊垍頭

股票价格二级市场的交易价格，实质上并不影响原股东，除股东回购、增发外；條
萊垍頭

面值指股票的账面价值，以上讨论的都是公允价格，即市场价格的概念，除紫金矿
业以外，我国主板上市的所有公司的股票的面值都是1元／股。萊垍頭條

定增价格基准日期怎么确定？

定向增发是上市公司向少数特定投资者非公开发行股份的行为，是上市公司融资的
一种方式。萊垍頭條

其价格是按照定价基准日前20个交易日平均价的90%来确定的，其中基准日为发行
期首日。垍頭條萊

比如，某上市公司通过定增方式发行股份，融入资金，缓解资金短缺的问题，在19
号发行该股，则19号也是该股的定向增发基准日。萊垍頭條

同时，如果其股东均为持有5%以下的股东，无需披露义务，即不需要公告。如果
投资者股东持有一个上市公司已发行的股份达到5%后，其所持该上市公司已发行
的股份比例每增加或者减少5%时，会对股价产生重大的影响，应当依照规定进行
报告和公告。萊垍頭條

当定增价格高于发行时的每股净资产，则会提高每股净资产，而定增价格低于发行
时的每股净资产时，则会降低每股净资产。垍頭條萊

什么是增发价格？如何计算呢？

增发价格就是增加发行股票，发行时的股票价格。 增发价格的计算： 第一类是公
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开增发，“发行价格应不低于公告招股意向书前20个交易日公司股票均价或前1个
交易日的均价。”注意这个规定最后部分是一个“或”字。 第二类是定向增发，“
发行价格不低于定价基准日前20个交易日公司股票均价的百分之90”。《上市公司
非公开发行股票实施细则》进一步规定，上述“基准日”可以是董事会决议公告日
、股东大会决议公告日、发行期首日。萊垍頭條

定增审核流程和时间？

1、企业制定基本计划，与证监会进行基本沟通，得到大致认可；

2、企业召开股东大会，公布应急预案；

3、如果定增涉及国有资产处置，则所涉及的国有资产处置评估结果需要上报国务
院办公厅国有资产公司备案确认，同时须经国务院办公厅国有资产公司批准；

4、企业开会商讨后，公布定增计划方案，将申请材料上报证监会；

5、申请经证监会审核通过后，自审批之日起6个月内进行审批；

6、企业召开大会，决议根据定增的主要内容进行公示；

7、实施定增计划；

8、公司公布具体情况及股权变动报告。
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