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财联社7月12日讯（记者 黄靖斯）作为养老的“三支柱”之一，个人养老金作为第
三支柱，正越来越引发公众的认知与重视。6月24日，证监会发布《个人养老金投
资公开募集证券投资基金业务管理暂行规定（征求意见稿）》，再次证明个人养老
金投资已箭在弦上。 

符合条件的公募基金纳入第三支柱个人养老投资范围，公募基金也将由此扮演起重
要角色，从买方服务视角出发，如何“万里挑一”选出同时兼顾安全和收益的“好
基”？在公募基金之外，如何进一步遴选兼顾安全与收益的多层次金融产品？如何
建立评判标准？ 

7月9日，在成渝地区双城经济圈
“金融与发展”沙龙之养老金融创新与发展专题活动上，济安金信集群轮值董事长
韦洪波发表主题演讲，带来对养老金融产品评价体系的思考与洞见。这也是他离开
证券行业后，首次以新身份公开亮相。

济安金信是国内具有公开评级资格的第三方证券投资基金评价机构，当前超万只公
募基金中，已有近
半获得济安金信的评级。同时，济安
金信也是中国基金业协会
备案的私募股权投资、创业投资等私募基金
业务的金融机构，济安金信集群旗下还拥有基金销售牌照——济安财富基金销售公
司，证券私募
牌照——腾安财富资产管理
公司。作为全面的独立三方评级机构
，济
安金信还
对养老金产品、银
行理财产品、私募基金进行评级。韦
洪波离职华林证券
CEO后，加盟济安金信并担任集群轮值董事长，彻底完成了身份的转变。 

韦洪波认为，得益于公开、透明、费用低廉、流动性好、以及严格的监管标准等特
点，公募基金称得上是迄今为止中国核心资产最好的承载者和投资工具。随着个人
养老金基金规则落地，个人养老金制度
建设进度再次向前推进，基于此，养老金融产品分类的评价方法也亟待完善。 

2013年推出中国企业年金指数，作为企业年金投资业绩基准获得行业认可 
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据韦洪波介绍，济安金信在养老金投资的评价体系上早有实践。2013年，济安金信
、腾讯网与中国
人民大学金融信息中心共同发布
中国企业年金·济安腾讯
系列指数。该指数的发布意在为企业年金投资管理建立公正、客观、权威的评判标
准，填补
了中国社会保障领
域的一项空白，对职业养老金、个人养老金和社保基金投资具有重要意义。 

中国企业年金指数覆盖范围方面，该指数选用最普通且数量最多的、济安金信评级
中的3星基金，因为产品容量更大，可支持巨大体量的养老金规模。运行11周年（2
011年5月1日-2022年4月30日），企业年金指数年化收益在5.19%-7.04%之间，
其中保守、防御、平衡、积极、激进、风险型平均年化收益率分别为5.19%、5.49
%、5.79%、6.05%、6.30%和7.04%，可作为养老金投资的业绩基准。

韦洪波在发言中谈到，该指数的编制同样遵循公开、透明和公允三大原则。在资产
的代表性方面，企业年金基金
能否保值增值，直接影响到员工参与企业年金计划的积极性，以及员工退休后的生
活质量，甚至企业年金计划的成败；企业年金基金的投资标的应当符合流动性充沛
、管理费用低廉和金融监管严格的标准。因此，证券投资基金可以作为首选的投资
标的。 

在公允性方面，该指数一方面重视基金产品是否合规与守约；二是坚持在严格分类
的基础上进行类内评级，依据不同类别基金的设计初衷与特征，进行类内多因素评
级（盈利能力、抗风险能力、业绩稳定性、选股择时能力、基准跟踪能力、超额收
益能力、整体费用等）；三是采取同类基金分层、归并、综合的等级评价体系，遵
循产品设计初衷，突出主题维度与评价尺度，并在指标模型方面有所创新；四是依
据基金类型适度引导价值投资理念。 

养老金产品评级应遵循四大基本原则

随着近期
养老金基金规则的
落地，个人养老金建设进度再次向前
推进。据中信证券
统计，当前公募养老目标基金近180只，规模合计超千亿，在政策推动下，初期阶
段每年能为养老目标基金带来100-350亿的规模增量。基于此，养老金产品分类的
评价方法也亟待完善。 
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养老金产品即
企业年金基金投资管理人发
行的、面向企业年金基金、职业年金
基金和基本养老保险基金定向销售的企业年金标准投资组合。发行养老金产品的初
衷是促进企业年金市场健康发展，提高企业年金基金和职业年金基金投资管理效率
。 

养老金产品具有集合投资、种类多样、养老金专属等特点，截至2021年底，养老金
产品有22家投资管理人，产品规模为19276亿元，投资运作产品数量604只产品。
在基础的评价指标上，金融产品的管理能力或是更多投资者的关注核心，韦洪波进
一步引出养老金融产品评级体系。

韦洪波介绍了养老金产品评级的四大基本原则，一是重视产品是否合规和符合投资
比例等刚性规定；二是坚持在严格分类的基础上进行类内评级；三是采取同类基金
分层、归并、综合的等级评价体系；四是针对主动权益类产品，适度引导长期价值
投资理念。 

此外，韦洪波认为应从七个维度评价养老金产品：即盈利能力、抗风险能力、业绩
稳定性、选股择时能力、基准跟踪能力、超额收益能力、整体费用情况，并针对不
同类型的养老金产品从不同维度对产品进行单项能力及综合水平的评价。值得注意
的是，非标型资产养老金产品暂时不予评级。 

济安金信的评级期间有1年、2年、3年和5年，考虑到合同期多为三年，且养老金是
长期资金，对外披露养老金产品评级期间选用3年期。参评产品数量方面，韦洪波
强调，要做好养老金产品的评级工作，符合条件并纳入评级的产品数量不少于10只
。 

“养老金产品是类公募的基金产品，根据养老金产品的资金属性，参考济安金信公
募基金评价指标体系
，对股票型、混合型、普通固收型、货币型等几类标准化养老金产品进行评级。”
韦洪波补充道。
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