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五浪结构

 在一个大周期中，不管是股指期货
和商品期货，如果预期是一个大周期的技术形态，这里假设就是五浪的结构，在第
五浪的时候，预计期货距离见顶不远，但是在小级别不能当下准确判断或者观察的
大周期还没有准确的信号，或者你想先左侧进场，不想准确的预测顶部，我们怎么
去抓第五浪的转折点的做空期货的机会呢？

 首先，因为第五
浪的上涨还未结束，你可以先买稍
微实值的期货实值期权进场，你预期做空期货的手数，就做相应数量的认购期权；

 如果期货继续上涨，则认购权利仓进一步变实值且有收益，这个时候就等第五浪结
束信号；

 第五浪结束信号出现之后，则开期货的空头仓位，这个过程如果花的时间很长，由
于认购期权是深度实值期权了，时间价值的损失不会很大（所以开仓的时候已经选
择稍微实值的合约）。

 思考一下接下来的动作：第一：期货超出技术分析的边界继续大涨，则认购期权D
elta接近1，认购期权的收益对冲
期货空头的损失，如果期货继续涨，则可以平一部分期货空头头寸；第二，如果期
货开始下跌，认购期权的delta越来越小，期货空头的收益相对认购期权的亏损越来
越大，如果
期货下跌空间足够大，
则认购期权可以变成虚值合约，组合持仓的收益会越来越大。

 所以整体的思维为认购进场，然后再做期货空头，如果期货空头做错了，由于期权
的收益可以对冲期货的亏损，则无风险，在期货空头做对了之后，则组合持仓的收
益越来越大。

 仅是一种做转折的思维，还要细化，仅分享。
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