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美联储
会议纪要再次释
放了非常强硬的降通胀的信号，
这意味着7月份的加息
可能仍然是激进的75个基点，现在美联储的态度已经非常坚决，我们明显看到在过
去的这一周里，美元指数
强势上攻有点不管不顾的意思，而随之的大宗商品
的价格大幅调整，原油和黄金，白银等资源类商品纷纷从高点位落于马下。

这一次的降通胀潮来得如此迅猛，虽然A股
因为降息背景相对平静，但
是风潮来得过猛仍然会搅动A股市场的“湖面”……令市场变得诡异莫测

美元指数猛升，亚
洲货币贬值，还有降通胀中有可能采
取的对于关税减免
的措施，对于咱们来讲可以提升出
口，这对国内对冲
需求复苏缓慢带来的压力会有很强的帮助，要以说美元升值对于出口极为有利，今
天市场的表现也是围绕着这个来的，例如工业股方面，航运港、机械设备、电子元
件、家具，纺织服装，轮胎等行业都出现了明显的提振。

但是伴随着美元升值，关税减免的预期，市场也并不是一味地普涨，有消息面提到
这次关税减免的部分可能仅仅是3700亿美元中的100亿，那么此前称为关税减免将
受益最大的医药行业马上就面临一个重新“预期折算”的考验，今天医药行业板块
大幅回调不能说没受影响。

外围市场降通胀引发的大宗商品降价潮+国内航空限制进一步放开，直接利好航空
股的表现，相反的，同样的是大宗商品降价潮的冲击下，A股市场的煤炭主题板块
今天却有更多的资金流入，很有意思，而另一方面，受外围环境打压的影响，国内
的半导体板块再次走出了“令我为主”的行情，表现上看热门赛道你追我赶，热情
高涨，但是多个逻辑叠加的又夹杂着相斥逻辑的市场变化，其实大大增加了我们获
益的难度。

总体上来讲，虽然看着热闹，但风险正在逐渐地压过机会，热闹归热闹，脚踏实地
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的亮点却少，自相矛盾的逻辑又多，当然我们还是强调不是说当前没有机会，而是
在风险增加的面前，我们不必全仓，这就是对风险最大的呼应。

其它

【大金融板块】

内部人员回购股票起到一定的稳盘作用，也算是金融板块的一个常见操作了，而眼
下万物复苏，稳定经济的大背景下，当前的大金融板块并不是一个收获期，从周期
来讲属于播种期和过渡期，需要通过逢低布局轮仓配置来为新中期的收获创造条件
。

【新能源车板块】

国内对新能车的落地发展再添利好政策，加之六月份的销售业绩有所提振，板块在
短暂的调整之后又迎来了反弹，反弹将是正常的或者说是常态式的，所不一样的是
在中期报临近时，需要在反弹中
过筛才行，把好的个股
，特别是下半年仍然有走势机会的企业筛选出来，这将是下半年能否有饭票的重点
工作。

【医疗板块】

减免关税的问题可能再添变数，冲关解封的比例有可能收窄，因此得益于关税减免
的医疗行业的大利好也就缩水了，从今天主力资金大幅回撤的动作来看，医疗板块
真是命运多舛，行业复苏的好运气可能要像挤牙膏一样一点一点来了。

【军工板块】

对于军工行业的中报可能存在超预期的判断还是对军工板块构成了影响，今天板块
再次走出强势上涨的行情来，重启升势伴随着我们之前提到的阶段性上涨面临的有
一定的短期调整的需求，是不是主力做多的势头之强劲淡化了后者？现在无法明确
，所以逐步地加仓不失为一种折中的办法。

【原油主题】

激进的加息预期
以及对经济衰退的
担忧加剧了原油走势的震荡，原油进
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入短空的技术性熊市
，当前从美联储降通胀的决心来看，极为坚定，不排除后续的原油走势将是以震荡
为主，做多的情绪被强烈压制的气氛下，建议先观望一下再做决定。

【白酒主题】

板块经过这几日的调整之后，又拉大了今年以来的跌幅，虽然今天白酒板块有一定
的资金回流，但是表现相对温和，说明主力资金存在进场的分歧，不排除在此期间
白酒板块会有震荡往复的情况发生，我们在资金布局上可以等等再看。

【黄金主题】

强势的美元指数走高掩盖了黄金的避险优势，再加上货币政策的收紧，降通胀的步
伐加快，投资者开始转向把美元当成避险资产，短期上又加速了黄金的卖盘速度，
但是我们还是坚持一个观点，如果黄金跌幅表现过大，对于黄金本身超稳定的特质
来讲，一定会有纠偏的对称性回补，因此建议等美元上攻势头出现明显的钝化再挖
掘黄金的抄底机会。

最后祝A股长虹，朋友们身体健康。
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