
智行理财网
股票高位放量下跌是什么意思（高位放量下跌是好是坏）

免责声明：文中数据及信息均来源于公开披露的资料，文中观点仅为一家
之言，不作为投资参考依据。

周末，和尚哥在复盘的过程中，发现云天化
这只股票的走势有些看点，那么，该股到底是有怎样的不一样？我们一起来观察一
下吧。

云天化的股价走势特征

从K线走势图来观察：

1、该股从2022年1月28日见底16.40元以后，进入2月开始，股价持续震荡上行，
本周见高36.28元，本周五收盘31.44元。今年以来，最高涨幅121.2%，到本周五
收盘涨幅有91.70%。很明显，云天化这只股票今年来的走势远远强于大盘。

2、在股价持续震荡上涨的过程中，成交量也是持续保持有大量，表明该股交投活
跃，有大资金持续在运作该股。

3、该股走势今年来，依托250日均线
，走出了持续的牛市上涨行情的特点，期间震荡幅度也是比较大的。

4、在上涨的趋势行情中，大震荡以250日均线为支撑依托，小震荡以30日均线为
支撑依托，逐浪展开行情。

5、除了4月下旬出现一波
急跌外，其余交易时间周期中，MACD调整的金叉和死叉都出现在0轴上方
，这说明什么了？这就表示该股的调整一般都是在上涨过程中的强势性调整。

云天化的股价上涨的驱动因素
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云天化是云
南省的一家基础化工企
业，主营业务为：肥料及现代农业、磷矿采选、精细化工、商贸物流。

主要产品有：磷酸一铵 、 磷酸二铵 、 尿素 、 复合肥 、 聚甲醛 、 饲料磷酸氢钙
、 季戊四醇 、 其他商贸物流 、 商贸化肥 、 煤炭 、 磷矿石 、 黄磷 、
其他磷肥产品 、 磷酸 、 液氨 、 商品粮食。

和尚哥认真分析了该股的基本面情况，有几个比较突出的亮点，归纳起来为：

1、业绩比较好

从该股近几年的每股收益来看，云天化的业绩在2021年出现了突变！每股收益1.98
元/股。

明显较前几年的业绩出现了惊艳的增长。

2022年一季度，每股收益0.89元/股，较上年同期的0.31元/股，再次出现大幅度增
长。

并且近两年来的业绩都好于同行业平均水平。

目前，该股静态市盈率=15.85倍，动态市盈率=8.77倍，最新市值为577.2亿元。

2、主营产品盈利能力大幅提升

从该公司的销售毛利率变化情况来看：

2022年一季度，产品盈利能力达到了19.53%，较上年度的13.68%提高了近6个百
分点。

可不要小看这6个百分点，云天化年营收有630多亿元，6个百分点相当于贡献了近
38亿元的毛利额，这对于该公司的扣非净利润产生积极的影响。
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3、公司有磷矿资源

磷矿作为一种分布相对集中的稀缺性矿产资源，被国家列入战略保护矿产资源，国
家对新
增磷矿开发进
行限定规划。长江经济带是
我国磷矿石主产区，随着《长江保护法
》实施，长江生态保护受到高度重视，三磷治理政策不断加强，磷矿石产量持续受
到影响。同时，随着新能源电池对磷酸铁
的需求增长，进一步拉动了对磷矿石的需求。
公司将加强现有磷矿的高效开采及综合利用，确保下游磷肥及磷化工产业的磷资源
需求。同时，开展低品位高硅磷矿选矿工艺优化研究工作，形成中低品位磷矿浮选
及磷尾矿综合利用产业化技术，推进低品位磷矿的综合利用，应对磷矿资源日益贫
化的现状。
公司的磷矿主要用于满足公司化肥、精细磷化工、新能源材料产业等生产需要，原
则不再对外销售。

磷矿类产品的盈利能力是相当高的，2021年报数据显示，毛利率高达60%以上。

云天化的战略愿景是成为世界级的肥料及现代农业、精细化工产品提供商。

具体表述为：通过采取成本领先的竞争战略推进肥料产业战略布局，站在国内肥料
领域前沿，推进肥料与现代农业的一体化战略布局。依托资源优势，积极布局精细
磷化工产业。通过资产优化和业务整合，构建以黄磷和湿法工业级磷酸为基础的精
细磷化工产品链，打造精细磷化工发展平台；积极发展超净高纯电子化学品、高端
含氟功能新材料，打造高附加值氟化
工产业；
建设磷酸铁及新能源电
池一体化项目，大力发展新能源电池新材料产业。不断扩展聚甲醛
应用领域，增加产品附加值，提升在工程材料领域的竞争力。

以上三大因素，和尚哥认为，就是云天化的股价在二级市场持续走牛的主要驱动因
素。

本周放量杀跌3天，是机构出货还是洗盘？
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云天化的股价，本周出现了冲高后大幅回落的走势。

股价面对前期2021年9月高点37.25元，该股本周二放量冲高到36.28元之后，连杀
三天，本周振幅16.26%，收盘下跌4.44%，周成交量718.7万手，成交额241.1亿
元，换手率41.91%。

本周成交较上一周明显放大，换手率高出近7个百分点。

那么，本周放量下杀，到底是机构出货还是主力洗盘？

这应当是散户投资者比较关心的一点。

如果说仅从看盘或经验来判断，本周的走势是哪一种情况的话，可能缺乏说服力。

那么，我们就用数据来说话。

第一，北向资金

这是北向资金在云天化这只股票上的资金流量变化数据。

北向资金真正进入该股是在2022年6月13日开始的，到本周五收盘，北向资金已经
吃进了1262万股，占流盘盘0.74%。

从近期云天化的股价2次拉高，两次大杀回落的走势来观察，其实都是北向资金在
吃进仓位。

7月1日，北向资金持仓691.5万股，持仓比例0.4%；

7月8日，北向资金持仓1262万股，持仓比例0.74%。

很明显，本周的3天放量下跌，北向资金趁机吃进筹码，五天共吃进570.5万股，增
持比例增加了0.34%。

截
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止本周五收盘，北向资金持有云天化的市值3.97亿元，持仓成本32.83元，持仓为
亏损4.24%。

第二，杠杆资金

这是杠杆资金参与云天化交易的资金数据。

很明显，杠杆资金近两个月以来，也是积极参与该股的交易。

本周的3天下跌，杠杆资金有2天卖出，其中，周四卖出6700万元，周五卖出1.54
亿元。但是，这两天北向资金是买进的。

杠杆资金整体上，在该股的持仓比例呈现上升。本周五收盘，杠杆资金持仓比例有
7.13%，金额38.46亿元。

因此，从北向资金和杠杆资金的流向来观察，和尚哥认为，本周放量杀跌走势，大
概率为洗盘的可能性较大。

对于该股后市会如何变化，我们可以继续观察……
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