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回望近几年的市场，震荡行情已成为A股
常态。在此环境下，有一只基金延续了稳定的中小盘成长股投资风格，积极把握市
场的阶段性投资机遇，长期为投资者创造良好的持基体验，它就是“中融产业升级
”。

海通
数据显示，截至2022年6月30日，中融产业升级近3年、近5年收益率分别为191.74
%、195.86%，排名均位列同类前4%，相对同期业绩比较基准的超额收益分别为1
74.82%、170.71%，长期收益表现较为亮眼。

资料显示，中融产业升级为灵活配置型基金，整体持仓
仓位较为动态灵活，该基金主要从产业重组、产业整合、产业升级等多个角度出发
，精选具有增长潜力的券种。持仓比例来看，中融产业升级长期维持了高仓位的股
票状态，采用了高贝塔（&beta；）策略运作，因此呈现出显著的高风险高收益特
征。该基金近五年年化收益率和年化波动率分别为23.86%、27.59%，远高于同类
15.93%、10.43%
的平均水平。风险收益交换效率方面
，该基金夏普比率
0.77，远高于同类平均水平0.55，表现较为优异。（数据来源：Wind，上海证券
基金评价研究中心；截至2022.6.23）

从历史持仓情况看，中融产业升级在行业配置方面较为分散多元化，并且能够根据
市场情况适时调整行业配置比例。比如在19至20年，该基金抓住了医药生物板块的
投资机遇，高配了相关行业和个股
，并在21年显著降低了该板块的配置比例；而在近两年全球通胀背景下，基金则提
高了有色金属
、电力设备等能源资源行业的持仓比例。在行业保持相对分散的情况下，积极捕捉
市场阶段性的行业机会，这也为该基金贡献了较多的超额收益来源。

对于看好的企业，中融产业升级敢于重仓并长期持有，近年来基金重仓股留存度也
呈现上升趋势，整体换手率方面，该基金近年来呈现中等偏低水平，旨在长期分享
优秀企业的成长价值。数据显示，中融产业升级过去三年通过选股带来的超额收益
高达47.31%。（数据来源：Wind，上海证券基金评价研究中心；截至2022.6.27
）

值得一提的是，中融产业升级采用了“新老”搭配的双基金经理模式，由甘传琦和
杨鑫桐共同管理。甘传琦拥有12年证券从业经验和5年基金管理经验，现任成长投
资部总经理，中融产业升级自甘传琦管理以来，基金年化回报率达到了23.37%，
在同类型基金中位列前5%；杨鑫桐具有6年证券从业经验，为中融基金培养的新生
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代基金经理。在基金管理运作中，双基金经理可以在投资上对多行业进行了全方面
覆盖，充分发挥“1+1＞2”的协同效应。（数据来源：Wind，上海证券基金评价
研究中心；截至2022.5.31）

谈及管理的基金长期取得优异成绩的秘籍，甘传琦表示，他的投资主要从定性和定
量两个角度进行选股。定性方面，做投资是去找好行业、好公司、好价格，他会把
更多的追求标的投资机会排在前面，其背后的股票代表着这个好公司正处于一个好
行业，而好行业的定义就是其长期成长性和整个竞争格局较好；定量方面，他认为
投资者需要关注成长性行业的增速、公司收入的增速、公司在此行业中的份额、回
报率。

风险提示：基金有风险，投资需谨慎。投资人在做出投资决策之前，请仔细阅读基金合同、
基金招募说明书和基金产品资料概要等产品法律文件和风险揭示书，充分认识基金的风险收益
特征和产品特性，认真考虑基金存在的各项风险因素，并根据自身投资目的、投资期限、投资
经验、资产状况等因素充分考虑自身的风险承受能力，在了解产品情况及销售适当性意见的基
础上，理性判断并谨慎做出投资决策。在做出投资决策后，基金运营状况与基金净值变化引致
的投资风险，由投资人自行负担。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基
金资产，但不保证本基金一定盈利，也不保证最低收益，基金过往业绩不预示其未来表现，基
金管理人管理的其他基金的业绩不构成对本基金业绩表现的保证。
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